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Mensagem de
Eduardo Corceiro

Superintendente de Autorregulacao da BBCE

Atuo na func¢do de Responsavel pelo Departamento de Autorregulacdo do mercado de
derivativos de energia administrado pela BBCE e, como profissional, possuo 19 anos de
experiéncia com o mercado de capitais e atuei em importantes instituicbes do sistema
financeiro nacional.

O principal objetivo da Autorregulacdo € realizar o monitoramento de todas as ofertas e
opera¢Bes, a auditoria em Participantes e a aplicagdo de medidas de enforcement. O
compromisso da Autorregulacdo é assegurar que as regras do mercado organizado sejam
cumpridas.

Neste ano, trabalhamos na melhoria da estrutura do Departamento de Autorregulacdo,
aperfeicoamos o sistema proprietario de monitoramento de ofertas e opera¢Bes - BBCE
Surveillance, efetuamos o primeiro encontro da Camara Consultiva de Autorregulagdo, sempre
com foco na educagdo que é um pilar importante na fun¢ao de Autorregulagao.

Continuaremos a ser uma Autorregulagdo eficiente em nossas atividades e comprometidos com
a transparéncia e seguranca.

Boa leitural
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SUPERINTENDENTE DE
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M e n sage m d e MENSAGEM DA PRESIDENTE DO

. . | N el
Simone Acioli

AUTORREGULAGAO DO
MERCADO DE DERIVATIVOS DE
ENERGIA

Em 2024 a Estrutura de Autorregulagdo da BBCE manteve seu trabalho de R ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

monitoramento e supervisdo continua de todos os derivativos registrados na
companhia, assim como realizou o acompanhamento de melhorias de seus
procedimentos com o objetivo de reforgar sua estrutura interna. Desta forma, pode
contribuir de forma significativa para o aprimoramento de um ambiente seguro e EDUCAGAO DIALOGO E CANAL
confiavel ao registro e a negociacdo de derivativos de energia, desempenhando - COM O MERCADO

papel de destaque neste mercado.

Agradecemos ao time da BBCE e ao seu Conselho de Administracdo pelo apoio a R} /) )
autorregulagdo, demonstrando compreensdao quanto a importancia desta estrutura ¢ P .= e ALDITORE Bl PARTICIZANTES
para o desenvolvimento do mercado. yv AN '

Meu muito obrigada ao excelente trabalho do time da Autorregulagdo e a constante

At oz SUPERVISAO DE MERCADO
parceria da equipe da Superintendéncia de Mercados e Intermediarios da CVM.

Boa leitural
ENFORCEMENT
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AUTORREGULACAO DO MERCADO DE DERIVATIVOS DE ENERGIA

Ao se tornar entidade administradora de mercado de balcdo organizado, a BBCE - Balcao Brasileiro de Comercializagdo de Energia S.A. (“BBCE") constituiu a

Estrutura de Autorregulacdo com atuacdo auténoma, cujo modelo de atividade consiste na autorregulacdo do mercado de derivativos de energia da BBCE
("Mercado”).

A criacdo do Departamento de Autorregulacdo atende as exigéncias normativas e regulamentares da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM"), sobretudo no
que tange a Resolucao CVM 135, de 10 de junho de 2022 ("RCVM 135"). Sdo objetivos da Autorregulacéo:

v Fiscalizar, supervisionar e monitorar o Mercado;
v' Preservar a integridade do Mercado, através de treinamentos e criacao de contetdos educativos; e
v' Realizar a¢des e/ou medidas de enforcement para tratar situacoes irregulares ou condutas improprias dos participantes do Mercado.

Visando a observancia dos requerimentos regulatorios, atuamos com base em 3 (trés) pilares:

Fiscalizar se as regras do Mercado estdo sendo cumpridas pelos participantes, visando oferecer um ambiente confiavel, transparente,
eficiente e seguro.

A educacdo é um importante pilar, para mitigar o risco de operac¢des irregulares e contribuir para o melhor conhecimento do
funcionamento do Mercado e para as melhores praticas.

Monitorar e supervisionar ofertas, negocios e registros, bem como fiscalizar os participantes do Mercado, a fim de verificar sua
aderéncia as normas.
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MENSAGEM DO

AUTORREGULACAO DO MERCADO DE DERIVATIVOS DE ENERGIA ROTORREGULACRD

Por esse motivo, a Autorregulacdo disp8e das seguintes linhas de atuacgdo:

MENSAGEM DA PRESIDENTE DO
CONSELHO DE AUTORREGULAGAO

% )
DIALOGO E SUPERVISAO
MERCADO DE DERIVATIVOS DE

Para mitigar o risco de operacGes A atividade de monitoramento e supervisio de FNERGIA
irregulares, um importante pilar na ofertas, negocios, registros e liquidacdo visa
atuacdo da Autorregulacdo é a identificar possiveis atipicidades que possam
educacdo, contribuindo para o melhor caracterizar  indicios de irregularidades
conhecimento do funcionamento do normativas e regulamentares, por meio de

Mercado e para as melhores préticas. modelos, sistemas e algoritmos. -
EDUCACAO, DIALOGO E CANAL
COM O MERCADO

AUDITORIAEM ENFORCEMENT
PARTICIPANTES o -
Quando sdo identificadas possiveis

Linha de atuagdo responsavel pela falhas nos  controles  internos,
fiscalizagao direta dos participantes do irregularidades e/ou infracdes das
Mercado, tem o objetivo de avaliar a normas que lhe incuba fiscalizar, a
conformidade  dos  processos e Autorregulacdo  pode  aplicar  as
controles internos dos clientes em medidas de enforcement cabiveis e

relagdo as  normas legais e impor as penalidades aplicaveis.
regulamentares.
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ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

Para atingir os objetivos do Departamento de Autorregulacdo, a estrutura possui o
seguinte formato:

CONSELHO DE AUTORREGULAGCAO
(3 MEMBROS INDEPENDENTES)

SUPERINTENDENTE DE
AUTORREGULACAO

ESPECIALISTA DE

AUTORREGULACAO SUPORTE JURIDICO

BBCE

ANALISTA DE
AUTORREGULAGCAO

ESTAGIARIO DE
AUTORREGULAGAO

Em linha com a RCVM 135, a Autorregulacdo é uma estrutura auténoma da BBCE com
reporte direto ao Conselho de Autorregulacao (“CAR"), que é composto por 3 (trés)
membros independentes.

Em conformidade com o disposto no Capitulo V da RCVM 135,
o Departamento de Autorregulacdo deve, dentre outras
func¢des, elaborar:

* Mensalmente, relatério de prestacdo de contas das

atividades realizadas no referido més e encaminhar a CVM;
Anualmente, plano de atividades e orcamento da
Autorregulacdo, aprovados pelo Conselho de
Autorregulacdo e pelo Conselho de Administracao da BBCE
e, posteriormente, enviados a CVM;
Anualmente,  relatério de prestacdo de contas das
atividades realizadas no ano base definido, o qual é
auditado por empresa de auditoria independente
devidamente cadastrada na CVM e, em seguida,
encaminhado ao Conselho de Autorregulacdo, ao Conselho
de Administracdo da BBCE e a CVM.

Adicionalmente as entregas durante o ano, visando cumprir a
exigéncia disposta no Art. 54 da RCVM 135, o Departamento
de Autorregulacao efetuou a primeira reunidgo da Camara
Consultiva com o objetivo de manter um canal permanente de
discussao acerca das atividades de autorregulacdo com 0s
participantes da entidade administradora de mercado
organizado, BBCE.

Importante destacar que a Autorregulacdo tem desenvolvido o
sistema de alertas proprietario BBCE Surveillance para atender
suas necessidades e também para a prestacdo de servicos
para terceiros.
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MENSAGEM DO

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL SUPERINTENDENTE DE

AUTORREGULAGAO

De acordo com a RCVM 135, o Conselho de Autorregulacdo deve ser composto por, pelo menos, dois tercos de membros independentes. Em 2024, a

composicao do Conselho de Autorregulacdo era de 3 membros' independentes, conforme demonstrado a seguir:
MENSAGEM DA PRESIDENTE DO
CONSELHO DE AUTORREGULAGAO

Simone Lourival Acioli

(MEMBRO INDEPENDENTE — PRESEDENTE DO CAR) i
AUTORREGULAGAO DO
MERCADO DE DERIVATIVOS DE
ENERGIA
Luis Paulo Rosenberg

(MEMBRO INDEPENDENTE) (MEMBRO INDEPENDENTE)

Os membros do CAR possuem amplo conhecimento e experiéncia no mercado de valores mobilidrios e mercado de energia, estando as principais atribuicdes ) )
previstas no Estatuto Social da BBCE e no Regimento Interno da Estrutura de Autorregulacdo da BBCE. Abaixo, seguem algumas de suas atribuicdes: E%LKACQQ@E&?/L%LgGO E CANAL
a. Aprovar as normas regulamentares e processuais da Autorregulacdo;
b. Aprovar a proposta orcamentaria e o programa anual de trabalho da Autorregulacao;
C. Supervisionar o cumprimento do plano anual de trabalho da Autorregulacdo;
d. Julgar processos administrativos e propostas de termo de compromisso;
e. Aprovar os relatérios de atividades enviados ao regulador; e
f. Determinar ao superintendente de Autorregulacdo a aplicacdo de eventuais penalidades.

Em 2024, foram realizadas reunies periddicas do CAR para discussdes e deliberacdes sobre as atividades realizadas pelo Departamento de Autorregulacéo.
Também foram realizadas 2 reunifes entre a CVM e o CAR para prestacdo de contas das atividades de Autorregulacdo, e 1 reunido relativa a Camara Consultiva
de Autorregulacdo.

1 As biografias resumidas dos membros do CAR estdo disponiveis em https://www.bbce.com.br/bbce-autorregulacao/
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ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

As pessoas que comp8e o Departamento de Autorregulacdo possuem ampla experiéncia no mercado de valores
mobiliarios e estao continuamente se atualizando, por meio da participacdo em palestras, cursos e
treinamentos? relacionados ao Mercado administrado pela BBCE.

Em 2024, os colaboradores do Departamento de Autorregulacdo participaram do seguinte treinamento:

+ Treinamento para prevenc¢do a lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da

proliferacdo de armas de destruicdo em massa - PLD/FTP - Resolucdo CVM n° 50/2021 - Agama Business
Training.

O objetivo desse treinamento foi:

« Atualizar a equipe diante dos desafios presentes nas atividades e controle de PLD/FTP.

T As biografias resumidas dos membros do CAR e do Superintendente de Autorregulagéo estdo disponiveis em https://www.bbce.com.br/bbce-autorregulacao/
2 Os treinamentos realizados pelos integrantes do departamento de Autorregulacdo estdo relacionados no Anexo | deste relatério.
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EDUCACAO, DIALOGO E CANAL COM O MERCADO

As atividades voltadas para o ambito educacional constituem um pilar
importante na atuacdo do Departamento de Autorregulacdo. Essas acdes
contribuem de maneira significativa para a preservacao da integridade e
seguranca do Mercado e dos participantes que nele atuam, assim como
para a prevencdo de irregularidades.

Por esse motivo, o Departamento de Autorregulacdo tem dedicado
esforcos na realizacdo de treinamentos para os integrantes do Mercado de
Derivativos de Energia, participacdo em workshops, bem como na
disseminag¢do do conhecimento sobre o Mercado de Derivativos de Energia.

5.1 CANAL DE COMUNICAGAO DE SITUACOES ATIPICAS
O Departamento de Autorregulacdo possui um canal de comunicacdo de
situa¢Oes atipicas?, por meio do qual os participantes ou pessoas ligadas ao

Mercado podem enviar relatos sobre situa¢des identificadas como atipicas.

Durante o ano de 2024, ndo foi recebida nenhuma denuncia.

<BBCE

Canal de comunicacio
de situagdes atipicas -
Derivativos

5.2 TREINAMENTOS

Em 2024, o Departamento de Autorregulacdo realizou treinamentos? para 3
novos participantes cadastrados na BBCE Plataforma Derivativos, com perfil
de negociacao3, do Mercado.

O objetivo do treinamento é explicar aos participantes da BBCE sobre a
estrutura da Autorregulacdo, o mercado de derivativos regulado pela CVM,
e as responsabilidades da Autorregulacdo em fiscalizar e supervisionar as
ofertas e operac8es cursadas na BBCE Plataforma Derivativos.

Por meio desses treinamentos, o Departamento de Autorregulacao
também esclarece duvidas sobre as opera¢des e normativos da CVM
relacionados com os mercados de valores mobiliarios. Além disso, o
Departamento se coloca a disposi¢ao para futuras orientac¢des, inclusive as
relacionadas com a marcac¢ao a mercado dos derivativos.

5.3 OPERACOES ESTRUTURADAS

Durante a estruturacdo das operac¢des ndo padronizadas com derivativos
de energia, a Autorregulacao realiza a validacao da metodologia de calculo
dos valores de marcacdo a mercado com critérios passiveis de verificagdo.
Desta forma, elevando ainda mais o comprometimento com a governanga
dos derivativos de energia.

Ademais, apds o registro do derivativo no ambiente da BBCE, a
Autorregulacdo acompanha 100% das liquidac¢Ges financeiras.

1O canal de comunicagdo de situa¢des atipicas esta disponivel em https://app.pipefy.com/public/form/IGTNMgRQ.

2 As informac@es detalhadas dos treinamentos realizados estdo disponiveis no Anexo | deste relatério.

3 Perfil de negociacdo: clientes que aderiram a BBCE Plataforma Derivativos com permissdo para negociacdo, ou seja, inserir ofertas, realizar negoci
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MENSAGEM DO

AUDITORIA EM PARTICIPANTES E DA ENTIDADE ADMINISTRADORA DE MERCADO ORGANIZADO  5fenenoave o

O processo de auditoria consiste na fiscalizagdo e supervisdo direta dos participantes do Mercado e da Entidade Administradora de Mercado, com o objetivo de

avaliar a conformidade dos processos e controles internos em relacdo as normas vigentes aplicaveis.
MENSAGEM DA PRESIDENTE DO

N . . o ~ : CONSELHO DE AUTORREGULAGAO
As auditorias sdo programadas e realizadas ao longo do ano, com base na metodologia de auditoria do Departamento de Autorregulacdo e alinhadas com as ¢

melhores praticas de mercado.

Em 2024, ndo foram realizadas novas auditorias programadas. Desta forma, foram acompanhados as regularizacdes dos apontamentos de auditorias realizadas

no ano de 2023, em conformidade com o plano de atividades aprovado pela CVM. Desta maneira, os 13 apontamentos e 7 sugestées de melhorias baseadas em Q%L%ig%%é%%%gﬁvos -
melhores praticas de mercado foram regularizados pelos auditados durante o ano de referéncia. ENERGIA

Riscos e Controles Integridade e Mudancas e Processos

Internos Disponibilidade de Dados Criticos
oin EDUCAGAO, DIALOGO E CANAL

COM O MERCADO

PLD/FTP Marcacao a Mercado Teste de Estresse

Cadastro Tunel de Pregos Curva Forward
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SUPERVISAO E ACOMPANHAMENTO DE MERCADO

A atividade de supervisao de mercado visa detectar atipicidades que
possam estar relacionadas com a realizacdo de ofertas e opera¢des
irregulares.

7.1 Sistema BBCE Surveillance

As ofertas e negociacBes, sejam elas alteracBes ou cancelamentos,
realizadas na BBCE Plataforma Derivativos juntamente com a BBCE
Curva Forward do Mercado de Energia e o Tunel de Precos sdo
avaliadas pelo Sistema BBCE Surveillance. O sistema dispara alertas
de possiveis irregularidades relacionados com as normas de
mercado.

Dessa forma, o Departamento de Autorregulagdo monitora
diariamente 100% dos derivativos de energia cursados no ambiente
da BBCE.

Os alertas sdo analisados diariamente pelo Departamento de
Autorregulacdo e, na hipdtese de indicios de irregularidades, sdo
solicitados esclarecimentos adicionais aos participantes envolvidos
para apuracao completa dos fatos. Os alertas gerados, que sdo
analisados, também sdo informados no relatério mensal do
Departamento de Autorregulacdo que é aprovado pelo CAR e
encaminhado a CVM.

7.2 Acompanhamento de Mercado de Derivativos de Energia

O Departamento de Autorregulacdo é responsavel pelo acompanhamento do
Mercado, cuja finalidade é auxiliar na supervisao de regras objetivas, dispostas nos
normativos aplicaveis a BBCE. Para isso, o Departamento de Autorregulacdo avalia,
dos Participantes da BBCE Plataforma Derivativos os seguintes itens:

i. padrBes comportamentais de negocia¢des;
ii. noticias divulgadas na imprensa; e
ii. alteracBes cadastrais.

O Departamento de Autorregulacdo também investiga as denuncias recebidas via
canal de comunicac¢do de situac@es atipicas.

7.3 Marcacao a Mercado e Liquidacdo Periédica dos Derivativos de
Energia

F da competéncia do Departamento de Autorregulacdo avaliar os critérios
utilizados pelos Participantes na marca¢do a mercado (MTM) dos contratos ndo
padronizados registrados na BBCE Plataforma Derivativos, bem como se as
liquidacdes periddicas ocorreram de forma adequada.

O Departamento de Autorregulacdo verifica a observancia do Manual de Marcagdo
a Mercado da BBCE pelos Participantes. Ademais, o Departamento de
Autorregulacdo também avalia 0 Manual interno de precificacdo dos Participantes.

Relacionado com a precificacdo de derivativos e precificacdo de operacdes
estruturadas, em 2024, o Departamento de Autorregulacao orientou participantes
da BBCE, e realizou o acompanhamento mensal da marcacdo a mercado das
operac¢des ndo padronizadas registradas no ambiente da BBCE.
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SUPERVISAO E ACOMPANHAMENTO DE MERCADO

Em 2024, foram realizados os seguintes acompanhamentos e analises:
01 Andlises de cancelamentos, aditamentos, cessdes e substituicbes de derivativos:

01 - Dezembro: analise de cancelamento de 360 registros, devido a falha no preenchimento do volume
operacionado da operac¢ao estruturada. Eles foram prontamente substituidos no sistema da BBCE.

08 Acompanhamentos de marcacdo a mercado (MtM), BBCE Curva Forward e Tunel de Precos:

01 - Abril: envio de arquivo de MTM manual a CVM, geracao automatica foi prontamente reestabelecida pela area de
tecnologia da BBCE.

01 - Maio: alerta automatico de tunel de precos relativo a um registro, a variacao foi proxima do aceitavel e nao foi
identificada irregularidade, pois o preco estava compativel com as condi¢des de mercado no momento.

01 - Julho: alerta automatico de eventual pretericdo relativo a dois registros. Apoés entendimento junto ao
Participante, nao foram identificadas irregularidades.

02 - Setembro: foram solicitados os comprovantes de liquidacao financeira para comprovacao dos registros
informados no ambiente da BBCE e nao foram identificadas irregularidades.

01 - Setembro: entendimento junto ao Participante sobre a fundamentacdo econdmica de registros e nao foram
identificadas irregularidades.

01 - Novembro: Participante lancou de forma equivocada o valor de liquidacdo financeira no ambiente da BBCE.
ApOs atuacao da Autorregulacao, o valor foi prontamente regularizado.

01 - Dezembro: Alteracdo no parametro do tunel de precos dos derivativos.

No ano de 2024, ndo foram recebidos e-mails nos canais de dendncia.
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MENSAGEM DO

ENFORCEMENT Lo

A atividade de enforcement tem como objetivo coibir a pratica de irregularidades no Mercado e

promover o aperfeicoamento dos padrdes de conduta dos participantes, de forma a incentivar a MENSAGEM DA PRESIDENTE DO
adocdo de controles internos adequados ao cumprimento das normas do mercado de valores B SGEEES AOIDE ENERGIA SA. CONSELHO DE AUTORREGULACAO
mobiliarios.

Para tanto, o Departamento de Autorregulacdo, com o suporte da area Juridica da BBCE, investiga,
disciplina e, se necessario, processa 0s participantes do mercado cujas operacBes tenham AUTORREGULACAO DO
indicios de irregularidades identificados no escopo de suas atividades. Na esfera de julgamento, MERCADO DE DERIVATIVOS DE

se constatada a autoria e a materialidade da irregularidade, ser&o observados os procedimentos REG U LAM ENTO FNERGIA

previstos no Regulamento Processual de Autorregulacdo da BBCE, garantida a ampla defesa do

defendente, podendo, contudo, culminar na aplicacdo de sanc¢bes aos respectivos autores pelo PROCESSUAL DE

CAR.

AUTORREGULACAO

As irregularidades e inobservancias identificadas por meio das atividades de supervisdo de
mercado e de auditoria bem como por meio de dendncias, noticias ou qualquer outro meio,
podem dar origem a acbes de enforcement, cuja aplicacdo pode variar em conformidade com a
gravidade da conduta apurada, conforme abaixo:

EDUCACAO, DIALOGO E CANAL
COM O MERCADO

nas medidas de prevencdo, com a Carta de Recomendacdo, e de alerta, com a Carta de
Alerta;

na instauracdo, instrucao e julgamento de Processos Administrativos de Autorregulacao
("Processo Administrativo”); e

na celebragdo de Termos de Compromisso*, por meio dos quais os compromitentes devem
se obrigar, no minimo, a cessar a pratica irregular e corrigir as irregularidades identificadas,

inclusive, indenizando eventuais prejudicados.

<BBCE

* Cumpre destacar que ndo s3o aceitas propostas de Termo de Compromisso em acusacdes por infracdo a normas de combate e prevencio 3 lavagem de dinheiro e/ou ao
financiamento de terrorismo, nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 4° do Regulamento Processual de Autorregulagdo.
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ENFORCEMENT

6.1 MEDIDAS DE ORIENTACAO, PREVENCAO E ALERTA

Durante as atividades de monitoramento e/ou supervisdo de mercado,
podemos nos deparar com indicios de irregularidades, cuja gravidade e
risco inerente ndo ensejem a instauracao de um Processo Administrativo.

Quando essas situa¢Bes ocorrem, o Departamento de Autorregulacdo pode
adotar medidas de prevencdo e alerta, que possuem carater disciplinar e
de orientacdo, como é o caso da Carta de Alerta e da Carta de
Recomendacao.

Como essas medidas possuem carater disciplinar e de orientacdo, o
Departamento de Autorregulacdo as utiliza como forma de: (i) informar os
participantes sobre a identificacdo de inobservancias as normas de
derivativos que lhe incumbe fiscalizar, recomendando a abstencdo da
pratica, aprimoramento ou correcdo da conduta; (ii) orientar 0s
participantes sobre a necessidade de aperfeicoar seus procedimentos e
controles internos para evitar a recorréncia na pratica; (iii) determinar a
adocdo de plano de agdo com medidas e cronograma para aprimoramento
da conduta relacionada a inobservancia identificada; e/ou (iv) alertar os
participantes no sentido de que a recorréncia na conduta identificada
podera ensejar a instauracdo de Processo Administrativo.

Cumpre observar que o histérico de Cartas de Recomendacdo e/ou Cartas
de Alerta de um determinado participante podera ser considerado como
circunstancia agravante na andlise para a aplicacdo de penalidades no
ambito de Processos Administrativos.

No ano de 2024, ndo houve a aplicagao de medidas de prevencdo e alerta
no ambito das atividades do Departamento de Autorregulacao.

6.2 PROCESSOS ADMINISTRATIVOS DE  SUPERVISAO

MONITORAMENTO DE MERCADO

Dependendo da gravidade da irregularidade identificada, pode ser
instaurado Processo Administrativo contra o participante, seus empregados
e prepostos, bem como contra a propria entidade administradora (BBCE).

Ap6s o devido processamento e julgamento, esses Processos
Administrativos podem culminar na aplicagdo das seguintes penalidades:

anci Inabilitacdo temporaria

Multa Suspensdo temporadria @
(de um ou mais direitos de acesso)
Suspensao ® Descredenciamento x
(até 90 dias)

Outras penalidades previstas nos normativos da BBCE

Os  Processos  Administrativos — observam  principios  processuais
constitucionais, como garantia a ampla defesa e ao contraditério, e sdo
instaurados, instruidos e julgados nos termos do Regulamento Processual
de Autorregulacao da BBCE, aprovado pela CVM e disponivel no site.

No ano de 2024, ndo foi instaurado nenhum Processo Administrativo no
ambito da atuacdo do Departamento de Autorregulacdo.

MENSAGEM DO
SUPERINTENDENTE DE
AUTORREGULACAO

MENSAGEM DA PRESIDENTE DO
CONSELHO DE AUTORREGULAGAO

AUTORREGULACAO DO
MERCADO DE DERIVATIVOS DE
ENERGIA

EDUCACAO, DIALOGO E CANAL
COM O MERCADO
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RELATORIO DE ASSEGURACAO LIMITADA DO AUDITOR INDEPENDENTE

Aos

Diretores e demais partes interessadas da

BBCE - Balcéo Brasileiro de Comercializagdo de Energia S.A.
S8o0 Paulo - SP

Introducgéo

Fomos contratados pela BBCE - Balc&o Brasileiro de Comercializacdo de Energia S.A. (“BBCE” ou
“Companhia™), para apresentar nosso relatério de asseguracdo limitada sobre as informacoes
contidas no Relatorio Anual - Autorregulacéo, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

Responsabilidades da Administracdo da Companhia

O Departamento de Autorregulacdo da BBCE é responsavel pela elaboracdo e apresentacdo, de
maneira adequada, das informac8es constantes no Relatorio Anual - Autorregulacéo, de acordo com
as diretrizes da Resolucdo CVM n° 135, de 10 de junho de 2022 (“RCVM n° 135”), e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracédo dessas informacoes livres
de distorc@es relevantes, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é expressar conclusdo sobre as informacdes constantes no Relatério Anual -
Autorregulacdo, com base nos trabalhos de asseguracéo limitada conduzidos de acordo com a NBC TO
3000 - Trabalhos de Asseguracéo Diferente de Auditoria e Revisédo, emitida pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), que é equivalente a norma internacional ISAE 3000, emitida pela Federacéao
Internacional de Contadores, aplicaveis as informacdes ndo financeiras historicas. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas, independéncia e demais responsabilidades referentes
a ela, inclusive quanto & aplicacdo da Norma Brasileira de Controle de Qualidade (NBC PA 01) e,
portanto, a manutencdo de sistema de controle de qualidade abrangente, incluindo politicas
documentadas e procedimentos sobre o cumprimento de requerimentos éticos, normas profissionais
e requerimentos legais e regulatoérios aplicaveis.

Adicionalmente, as referidas normas requerem que o trabalho seja planejado e executado com o
objetivo de obter seguranca limitada de que as informacfes constantes no Relatério Anual -
Autorregulacdo, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdes relevantes.

Um trabalho de asseguracéo limitada conduzido de acordo com a NBC TO 3000 (ISAE 3000) consiste,
principalmente, de indagacdes a Administracdo e outros profissionais da Companhia que estéo
envolvidos na elaboracgéo das informagdes constantes no Relatério Anual - Autorregulacéo, assim como
pela aplicacdo de procedimentos analiticos para obter evidéncia que nos possibilitem concluir, na
forma de asseguracdo limitada, sobre as informag¢BGes tomadas em conjunto. Um trabalho de
asseguracdo limitada requer, também, a execucdo de procedimentos adicionais quando o auditor
independente toma conhecimento de assuntos que o levem a acreditar que as informagdes constantes
no Relatério Anual - Autorregulacé@o, tomadas em conjunto, podem apresentar distorcGes relevantes.

Os procedimentos selecionados basearam-se na nossa compreensdo dos aspectos relativos a
compilacdo, materialidade e apresentacdo das informagdes constantes do Relatério Anual -
Autorregulacd@o e de outras circunstancias do trabalho e da nossa considerac@o sobre &reas e sobre
processos associados as informacgdes materiais divulgadas no Relatorio Anual - Autorregulacdo da
BBCE, em que distor¢des relevantes podem existir. Os procedimentos compreenderam:

(@) O planejamento dos trabalhos considerando a relevancia, o volume de informacgdes quantitativas
e qualitativas e os sistemas operacionais e de controles internos que serviram de base para a
elaboracgédo das informacdes constantes do Relatdrio Anual - Autorregulagdo da BBCE;
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(b) O entendimento e analise das informac6es divulgadas em relacdo ao modo de gestéo dos aspectos
materiais;

(c) A analise dos processos para elaboracéo do Relatdrio Anual - Autorregulacdo e da sua estrutura
e conteudo, com base nas diretrizes da RCVM n° 135;

(d) A avaliacdo dos indicadores ndo financeiros amostrados, compreendendo o entendimento da
metodologia de calculos e dos procedimentos para a compilacdo dos indicadores por meio de
entrevistas com os gestores responsaveis pela elaboragdo das informacdes;

(e) A aderéncia a RCVM n° 135, aplicavel na elaboracdo das informacg6es constantes do Relatério
Anual - Autorregulacéo da BBCE.

Acreditamos que as evidéncias obtidas em nosso trabalho sdo suficientes e apropriadas para
fundamentar nossa conclusé@o na forma limitada.

Alcance e limitacdes

Este relatorio de asseguracdo limitada destina-se, exclusivamente, ao uso da Administracdo da BBCE
e apresentacdo a CVM, para cumprimento de norma estabelecida pela CVM, e ndo deve ser
apresentado e distribuido a terceiros para qualquer utilizacéo.

Os dados néo financeiros est@o sujeitos a mais limitagcBes inerentes do que os dados financeiros, dada
a natureza e a diversidade dos métodos utilizados para determinar, calcular ou estimar esses dados.
Interpretaces qualitativas de materialidade, relevancia e precisdo dos dados estdo sujeitos a
pressupostos individuais e a julgamentos. Adicionalmente, ndo realizamos qualquer trabalho em dados
informados para os periodos anteriores, para avaliacdo da adequacdo das suas politicas, praticas e
desempenho, nem em relacéo a projecdes futuras e metas.

Concluséao

Com base nos procedimentos realizados, descritos neste relatério, nada chegou ao nosso
conhecimento que nos leve a acreditar que as informagdes constantes no Relatorio Anual -
Autorregulacdo da BBCE, relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, ndo foram
compiladas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as diretrizes da RCVM n° 135 e de acordo
com os registros e arquivos que serviram de base para a sua preparacgao.

Sdo Paulo, 15 de janeiro de 2025.
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BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
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Vivi ne/%'es' Bauer
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