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S&o Paulo - SP

Introducgéo

Fomos contratados pela BBCE - Balcdo Brasileiro de Comercializacdo de Energia S.A. (“BBCE” ou
“Companhia’™), para apresentar nosso relatério de asseguracdo limitada sobre as informacdes
contidas no Relatério Anual - Autorregulacgao, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

Responsabilidades da Administracdo da Companhia

O Departamento de Autorregulagao da BBCE é responsavel pela elaboracéo e apresentacao de forma
adequada das informacfes constantes no Relatério Anual - Autorregulacdo, de acordo com as
diretrizes da Resolucdo CVM n° 135, de 10 de junho de 2022 (“RCVM n° 135”), e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo dessas informacdes livres
de distor¢des relevantes, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é expressar conclusdo sobre as informac8es constantes no Relatdrio Anual -
Autorregulacdo, com base nos trabalhos de asseguracdo limitada conduzidos de acordo com a NBC TO
3000 - Trabalhos de Asseguracéo Diferente de Auditoria e Revisdo, emitida pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), que é equivalente a norma internacional ISAE 3000, emitida pela Federacédo
Internacional de Contadores, aplicaveis as informagfes ndo financeiras historicas. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas, independéncia e demais responsabilidades referentes
a ela, inclusive quanto a aplicacdo da Norma Brasileira de Controle de Qualidade (NBC PA 01) e,
portanto, a manutencdo de sistema de controle de qualidade abrangente, incluindo politicas
documentadas e procedimentos sobre o cumprimento de requerimentos éticos, normas profissionais
e requerimentos legais e regulatorios aplicaveis.

Adicionalmente, as referidas normas requerem que o trabalho seja planejado e executado com o
objetivo de obter seguranca limitada de que as informacbes constantes no Relatério Anual -
Autorregulacdo, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢des relevantes.

Um trabalho de assegurac¢édo limitada conduzido de acordo com a NBC TO 3000 (ISAE 3000) consiste,
principalmente, de indagacdes a Administracdo e outros profissionais da Companhia que estéo
envolvidos na elaboracgédo das informagdes constantes no Relatério Anual - Autorregulacgdo, assim como
pela aplicagdo de procedimentos analiticos para obter evidéncia que nos possibilitem concluir, na
forma de asseguracdo limitada, sobre as informacdes tomadas em conjunto. Um trabalho de
asseguracdo limitada requer, também, a execugdo de procedimentos adicionais quando o auditor
independente toma conhecimento de assuntos que o levem a acreditar que as informacfes constantes
no Relatério Anual - Autorregulacdo, tomadas em conjunto, podem apresentar distor¢cdes relevantes.

Os procedimentos selecionados basearam-se na nossa compreensdo dos aspectos relativos a
compilacdo, materialidade e apresentacdo das informagdes constantes do Relatério Anual -
Autorregulacéo e de outras circunstancias do trabalho e da nossa consideragéo sobre areas e sobre
processos associados as informacgdes materiais divulgadas no Relatério Anual - Autorregulacdo da
BBCE, em que distorc¢es relevantes podem existir. Os procedimentos compreenderam:
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(@) O planejamento dos trabalhos considerando a relevancia, o volume de informacgdes quantitativas
e qualitativas e os sistemas operacionais e de controles internos que serviram de base para a
elaboracgdo das informacdes constantes do Relatdrio Anual - Autorregulacdo da BBCE;

(b) O entendimento e andlise das informac@es divulgadas em relacédo a forma de gestédo dos aspectos
materiais;

(c) A anélise dos processos para elaboracéo do Relatdrio Anual - Autorregulacdo e da sua estrutura
e conteldo, com base nas diretrizes da RCVM n° 135;

(d) A avaliagdo dos indicadores ndo financeiros amostrados, compreendendo o entendimento da
metodologia de calculos e dos procedimentos para a compilacdo dos indicadores por meio de
entrevistas com os gestores responsaveis pela elaboragao das informacdes;

(e) A aderéncia a RCVM n° 135, aplicavel na elaboragdo das informacgdes constantes do Relatério
Anual - Autorregulacéo da BBCE.

Acreditamos que as evidéncias obtidas em nosso trabalho sdo suficientes e apropriadas para
fundamentar nossa concluséo na forma limitada.

Alcance e limitacdes

Este relatorio de asseguragao limitada destina-se exclusivamente ao uso da Administragcdo da BBCE e
apresentacdo a CVM, para cumprimento de norma estabelecida pela CVM, e néo deve ser apresentado
e distribuido a terceiros para qualquer utilizagao.

Os dados néo financeiros esté@o sujeitos a mais limitagfes inerentes do que os dados financeiros, dada
a natureza e a diversidade dos métodos utilizados para determinar, calcular ou estimar esses dados.
InterpretagBes qualitativas de materialidade, relevancia e precisdo dos dados estdo sujeitos a
pressupostos individuais e a julgamentos. Adicionalmente, ndo realizamos qualquer trabalho em dados
informados para os periodos anteriores, para avaliacdo da adequacdo das suas politicas, praticas e
desempenho, nem em relagéo a projecdes futuras e metas.

Concluséo

Com base nos procedimentos realizados, descritos neste relatério, nada chegou ao nosso
conhecimento que nos leve a acreditar que as informagdes constantes no Relatério Anual -
Autorregulacdo da BBCE, relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ndo foram
compiladas, em todos o0s aspectos relevantes, de acordo com as diretrizes da RCVM n° 135 e de acordo
com 0s registros e arquivos que serviram de base para a sua preparacao.

S&o Paulo, 10 de janeiro de 2024.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 13846/0-1

Viviene Ales Bauér
Contadora CRC 1 SP 253472/0-2
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Mensagem de
Eduardo Corceiro

Superintendente de Autorregulacao da BBCE

Em 2023, na fun¢do de diretor de Autorregulacdo do mercado de derivativos de energia
administrado pela BBCE tivemos como foco o aperfeicoamento de nossos processos. Como
profissional, possuo 18 anos de experiéncia com o mercado de capitais e atuei em importantes
instituicBes do sistema financeiro nacional.

O principal objetivo da Autorregulacdo € realizar o monitoramento de todas as ofertas e
opera¢Bes, a auditoria em Participantes e a aplicagdo de medidas de enforcement. O
compromisso da Autorregulacdo é assegurar que as regras do mercado organizado sejam
cumpridas.

Neste ano, trabalhamos na melhoria da estrutura do departamento de Autorregulagdo, criamos
novos alertas automatizados para o pilar de monitoramento, elaboramos documentos
corporativos das rotinas operacionais da Autorregulacdo, sempre com foco na educacgdo que é
um pilar importante na funcdo de Autorregulagdo.

Continuaremos a ser uma Autorregulagdo eficiente em nossas atividades e comprometidos com
a transparéncia e seguranca.

Convido a todos a apreciagdo do nosso relatorio anual de atividades. Boa leitural
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Em 2023, a estrutura de autorregulacdo da BBCE se consolidou como referéncia no ; \ % _ { ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

mercado, preparada para manter um ambiente de negociacdo integro e confiavel.

Isto é importante, pois integridade e confianca sdo essenciais para o

desenvolvimento do mercado de derivativos. E os derivativos sdo instrumentos &

eficientes para gestao do risco de oscilagdo do preco da energia. EDUCAGAO DIALOGO E CANAL
‘ ) COM O MERCADO

Temos, portanto, infraestrutura capaz de viabilizar o crescimento sustentavel do
ambiente de negociacdo, combinando liberdade e prudéncia. Agradecemos ao
excelente time da BBCE, a equipe da Superintendéncia de Mercados e !
Intermedidrios da Comissdao de Valores Mobilidrios, aos participantes do mercado e A ALDITORES B PARTICIZANTES
desejamos um 2024 repleto de sucesso e energia.

Boa leitural! SUPERVISAO DE MERCADO

ENFORCEMENT
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AUTORREGULACAO DO MERCADO DE DERIVATIVOS DE ENERGIA

Ao se tornar entidade administradora de mercado de balcdo organizado, a BBCE - Balcao Brasileiro de Comercializacdo de Energia (“BBCE") constituiu a

estrutura de Autorregulacdo com atuacdo independente, cujo modelo de atividade consiste na autorregulacdo do mercado de derivativos de energia da
BBCE (“Mercado”).

A criacdo do Departamento de Autorregulacdo atende as exigéncias normativas e regulamentares da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM"), sobretudo no
que tange a Resolucao CVM 135, de 10 de junho de 2022 ("RCVM 135"). Sdo objetivos da Autorregulacéo:

Fiscalizar, supervisar e monitorar o Mercado;
Preservar a integridade do Mercado, através de treinamentos e criacdo de conteddos educativos; e

Realizar acBes e/ou medidas de enforcement para tratar situacdes irregulares ou condutas improéprias dos
participantes do Mercado.

Visando a observancia dos requerimentos regulatorios, atuamos com base em 3 (trés) pilares:

Fiscalizar se as regras do Mercado estdo sendo cumpridas pelos participantes, visando oferecer um ambiente confiavel, transparente,
eficiente e seguro.

A educacdo é um importante pilar, para mitigar o risco de operac¢des irregulares e contribuir para o melhor conhecimento do
funcionamento do Mercado e para as melhores praticas.

Monitorar e supervisionar ofertas, negocios e registros, bem como fiscalizar os participantes do Mercado, a fim de verificar sua
aderéncia as normas.
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MENSAGEM DO

AUTORREGULACAO DO MERCADO DE DERIVATIVOS DE ENERGIA SUPERINTENDENTE DE

AUTORREGULACAO

Por esse motivo, a Autorregulacdo disp8e das seguintes linhas de atuacgdo:

MENSAGEM DA PRESIDENTE DO
CONSELHO DE AUTORREGULAGCAO

€8 3
DIALOCO E SUPERVISAO
MERCADO DE DERIVATIVOS DE

. . s~ ENERGIA
Para mitigar o risco de operacdes A atividade de monitoramento e supervisdo de
irregulares, um importante pilar na ofertas, negocios, registros e liquidacdo visa
atuacdo da Autorregulacdo ¢é a identificar possiveis atipicidades que possam
educacgdo, contribuindo para o melhor caracterizar  indicios de irregularidades
conhecimento do funcionamento do normativas e regulamentares, por meio de

Mercado e para as melhores préticas. modelos, sistemas e algoritmos. -
EDUCACAO, DIALOGO E CANAL
COM O MERCADO

AUDITORIAEM ENFORCEMENT
PARTICIPANTES

Quando sdo identificadas possiveis
Linha de atuagdo responsavel pela falhas nos  controles  internos,
fiscalizagao direta dos participantes do irregularidades e/ou infracdes das
Mercado, tem o objetivo de avaliar a normas que lhe incuba fiscalizar, a
conformidade  dos  processos e Autorregulacdo  pode  aplicar as
controles internos dos clientes em medidas de enforcement cabiveis e

relagdo as normas legais e impor as penalidades aplicaveis.
regulamentares.
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ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

Para atingir os objetivos do Departamento de Autorregulacdo, a estrutura possui o
seguinte formato:

CONSELHO DE AUTORREGULAGAO
(3 MEMBROS INDEPENDENTES)

SUPERINTENDENTE DE
AUTORREGULAGAO

(1)

SUPORTE JURIDICO

ESPECIALISTA DE BBCE

AUTORREGULACAO

ASSISTENTE DE
AUTORREGULACAO

Em linha com a RCVM 135, a Autorregulacdo é uma estrutura autdbnoma e independente
da BBCE com reporte direto ao Conselho de Autorregulagdo (“CAR"), que é composto por
3 (trés) membros independentes.

Em conformidade com o disposto no Capitulo V da RCVM 135,
o Departamento de Autorregulacdo deve, dentre outras
func¢des, elaborar:

* Mensalmente, relatério de prestacdo de contas das

atividades realizadas no referido més e encaminhar a CVM;
Anualmente, plano de atividades e orcamento da
Autorregulacdo, aprovados pelo Conselho de
Autorregulacdo e pelo Conselho de Administracao da BBCE
e, posteriormente, enviados a CVM;
Anualmente,  relatério de prestacdo de contas das
atividades realizadas no ano base definido, o qual é
auditado por empresa de auditoria independente
devidamente cadastrada na CVM e, em seguida,
encaminhado ao Conselho de Autorregulacdao, ao Conselho
de Administracdo da BBCE e a CVM.

Adicionalmente as entregas durante o ano, o Departamento
de Autorregulacdo juntamente com a BBCE, visando reforcar a
robustez de um sistema capaz de fornecer uma estrutura de
precificacdo, e principalmente de analises regulatérias efetuou
o registro do software BBCE Market Surveillance junto ao
Instituto Nacional da Propriedade Industrial (“INPI").

Importante  destacar que a Autorregulacdo participa
ativamente da revisdo de documentos corporativos da BBCE,
quando relacionados aos derivativos de energia, visando
atendimento regulatério e das melhores praticas de mercado.
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MENSAGEM DO

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL AUTORRECULACAG

De acordo com a RCVM 135, o Conselho de Autorregulacdo deve ser composto por, pelo menos, dois tercos de membros independentes. Em 2023, a

composicao do Conselho de Autorregulacdo era de 3 membros' independentes, conforme demonstrado a seguir:
MENSAGEM DA PRESIDENTE DO

CONSELHO DE AUTORREGULAGAO

Luiz Felipe Amaral Calabro

(MEMBRO INDEPENDENTE — PRESEDENTE DO CAR) AUTORREGULAGCAO DO
MERCADO DE DERIVATIVOS DE

ENERGIA

Marina Palma Copola de Carvalho Simone Lourival Acioli
(MEMBRO INDEPENDENTE) (MEMEBRO INDEPENDENTE)

EDUCACAO, DIALOGO E CANAL

Os membros do CAR possuem amplo conhecimento e experiéncia no mercado de valores mobilidrios, estando as principais atribuicdes previstas tanto no COM O MERCADD

estatuto social, quanto em seu regimento interno. Abaixo, seguem algumas de suas atribui¢des:
a. Aprovar as normas regulamentares e processuais da Autorregulacao;
b. Aprovar a proposta orcamentaria e o programa anual de trabalho da Autorregulacao;
C. Supervisionar o cumprimento do plano anual de trabalho da Autorregulacgdo;
d. Julgar processos administrativos e propostas de termo de compromisso;
e. Aprovar os relatérios de atividades enviados ao regulador; e
f.  Determinar ao superintendente de Autorregulacdo a aplicacao de eventuais penalidades.

Em 2023, foram realizadas 12 reuniGes do CAR para discuss@es e delibera¢es sobre as atividades realizadas pelo Departamento de Autorregulacao. Também
foram realizadas 2 reunides entre a CVM e o CAR para prestacdo de contas das atividades de Autorregulacao.

1 As biografias resumidas dos membros do CAR estdo disponiveis em https://www.bbce.com.br/smm/
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ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

As pessoas que comp8e o Departamento de Autorregulacdo possuem ampla experiéncia no mercado de valores
mobiliarios e estao continuamente se atualizando, por meio da participacdo em palestras, cursos e
treinamentos? relacionados ao Mercado administrado pela BBCE.

Em 2023, os colaboradores do Departamento de Autorregulacdo participaram dos seguintes treinamentos:

Programacdo Python - Escola Clarify;

Microsoft Excel (Modulo | e Il) - Escola Clarify;

Auditoria 4.0 - llA Brasil (Instituto dos Auditores Internos do Brasil); e
Treinamento PLD/FTP - CVM 50 - Agama Business Training

Os objetivos desses treinamentos foram:

« Propiciar uma base solida em Analise de Dados e Automacdo frente aos avan¢os tecnologicos do Mercado;

 Atualizar a equipe diante dos desafios das novas tecnologias presentes nas atividades de Auditoria, Gestdo de
Riscos e Controles Internos; e

« Manter constante alinhamento com as melhores praticas do mercado.

1 As biografias resumidas dos membros do CAR estdo disponiveis em https://www.bbce.com.br/smm/
2 Os cursos e treinamentos realizados pelos integrantes do departamento de Autorregulacdo estdo relacionados no Anexo |.
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EDUCACAO, DIALOGO E CANAL COM O MERCADO

As atividades voltadas para o ambito educacional constituem um pilar
importante na atuacdo do Departamento de Autorregulacdo. Essas acdes
contribuem de maneira significativa para a preservacdo da integridade e
seguranca do Mercado e dos participantes que nele atuam, assim como
para a prevencdo de irregularidades.

Por esse motivo, o Departamento de Autorregulacdo tem dedicado
esforcos na realizacdo de treinamentos para os integrantes do Mercado de
Derivativos de Energia, participacdo em workshops e eventos, bem como na
disseminacdo do conhecimento sobre o Mercado de Derivativos de Energia
para os funcionarios da BBCE.

5.1 CANAL DE COMUNICAGAO DE SITUACOES ATIPICAS
O Departamento de Autorregulacdo possui um canal de comunicacdo de
situa¢Oes atipicas?, por meio do qual os participantes ou pessoas ligadas ao

Mercado podem enviar relatos sobre situa¢des identificadas como atipicas.

Durante o ano de 2023, ndo foi recebida nenhuma denuncia.

“BBCE

Canal de comunicacio
de situagdes atipicas -
Derivativos

5.2 TREINAMENTOS

Em 2023, o Departamento de Autorregulacdo realizou treinamentos? para
18 novos participantes cadastrados na BBCE Plataforma Derivativos, com
perfil de negociacao3, do Mercado.

O objetivo do treinamento é explicar aos participantes da BBCE sobre a
estrutura da Autorregulacdo, o mercado de derivativos regulado pela CVM,
e as responsabilidades da Autorregulacdo em fiscalizar e supervisionar as
ofertas e operac@es cursadas na BBCE Plataforma Derivativos.

Por meio desses treinamentos, o Departamento de Autorregulacao
também esclarece duvidas sobre as opera¢des e normativos da CVM
relacionados com os mercados de valores mobiliarios. Além disso, o
Departamento se coloca a disposi¢ao para futuras orientac¢des, inclusive as
relacionadas com a marcac¢ao a mercado dos derivativos.

1O canal de comunicagdo de situa¢des atipicas esta disponivel em https://app.pipefy.com/public/form/IGTNMgRQ.

2 As informagdes detalhadas dos treinamentos realizados estdo disponiveis no Anexo | deste relatorio.

3 Perfil de negociacdo: clientes que aderiram a BBCE Plataforma Derivativos com permissdo para negociacdo, ou seja, inserir ofertas, realizar negoci
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EDUCACAO, DIALOGO E CANAL COM O MERCADO

5.3 SEMANA DOS DERIVATIVOS BBCE

Em 2023, o Departamento de Autorregulacdo realizou a Semana dos
Derivativos na BBCE, o objetivo do evento foi apresentar para os
colaboradores da Companhia o conceito, histéria e fundamentos do
mercado de derivativos e esclarecer sobre os riscos e a regulacdo brasileira
deste Mercado.

O Departamento de Autorregulacdo obteve a nota geral média de 9,1 entre
todos os colaboradores que responderam a pesquisa de satisfacao.

Semana dos
Derivativos -
Historia, Conceito e
Funcionamento.

Semana dos
derivativos -
Plataforma de
Derivativos BBCE

Regulagao e Riscos
dos Derivativos

5.4 CAMARA CONSULTIVA DE AUTORREGULACAO

No ano de 2023, em atendimento a Resolu¢do CVM n° 135/2022 e
baseada nas melhores praticas de Autorregulacao, a BBCE instituiu
a Camara Consultiva de Autorregulacdo, que tem como objetivo
manter um canal permanente de discussao, acerca das atividades
de Autorregulacdo com os Participantes do mercado de balcdo
organizado de valores mobiliarios administrado pela BBCE.

O regimento interno da Camara Consultiva esta disponivel no site
da BBCE: https://www.bbce.com.br/regimento-interno-camara-
consultiva-autorregulacao/
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AUDITORIA EM PARTICIPANTES E DA ENTIDADE ADMINISTRADORA DE MERCADO ORGANIZADO

O processo de auditoria consiste na fiscalizacdo e supervisdo direta dos participantes do Mercado e da Entidade Administradora de Mercado, com o objetivo de

avaliar a conformidade dos processos e controles internos em relacdo as normas vigentes aplicaveis.

As auditorias sdo programadas e realizadas ao longo do ano, com base na metodologia de auditoria do Departamento de Autorregulacdo e alinhadas com as

melhores praticas de mercado.

Em 2023, foram realizadas 4 auditorias programadas’, sendo 2 realizadas em participantes e 2 realizadas na BBCE, e os seguintes itens foram avaliados:

Riscos e Controles Integridade e
Internos Disponibilidade de Dados

Mudancgas e Processos
Criticos

PLD/FTP Marcacdo a Mercado

Teste de Estresse

Tunel de Precos

Curva Forward

1 O detalhamento das auditorias realizadas, bem como todas as medidas adotadas estdo disponiveis no Anexo | deste relatério.
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MENSAGEM DO

AUDITORIA EM PARTICIPANTES E DA ENTIDADE ADMINISTRADORA DE MERCADO ORGANIZADO  5/fnrenoave s

Conforme metodologia do Departamento de Autorregulacao, foram emitidos 4 relatérios de auditoria ao longo do ano de 2023, sendo 2 relacionados a
participantes que registraram derivativos no ambiente da BBCE e os outros 2 foram em relacdo a propria Entidade Administradora de Mercado Organizado.
MENSAGEM DA PRESIDENTE DO

. o ~ ‘ - . CONSELHO DE AUTORREGULAGAO
Como resultado foram identificados 13 apontamentos e 7 sugest8es de melhorias baseadas em melhores praticas de mercado. Todos os itens levantados pelo ¢

Departamento de Autorregulacdo serdo acompanhados até sua devida regularizacao, conforme planos de acao.

No quadro abaixo serdo descritos os itens observados: )
AUTORREGULAGAO DO

MERCADO DE DERIVATIVOS DE
Apontamentos e Melhorias ENERGIA

Cadastro

Riscos e Controles Internos

Marcagao a Mercado

PLD-FTP'

Melhoria na Disponibilidade de Dados

EDUCACAO, DIALOGO E CANAL

Gestao de Mudangas e Processos COM O MERCADO

Teste de Estresse

Curva Forward

Total 20

'PLD-FTP é a e Politica de Prevencédo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e ao financiamento da
Proliferagdo de armas de destruicdo em massa.

Jul/23 V

o o o o

V Out/23 Jan/24 Jun/24

O detalhamento das auditorias realizadas, bem como todas as medidas adotadas estdo disponiveis no Anexo | deste relatorio.
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SUPERVISAO E ACOMPANHAMENTO DE MERCADO

A atividade de supervisao de mercado visa detectar atipicidades que
possam estar relacionadas com a realizacao de ofertas e operac¢des
irregulares.

7.1 Sistema Market Surveillance

As ofertas e negociacBes, sejam elas alteracSes ou cancelamentos,
realizadas na BBCE Plataforma Derivativos juntamente com a Curva
Forward do Mercado de Energia e o Tunel de Precos sdo avaliadas
pelo Sistema BBCE Market Surveillance. O sistema dispara alertas de
possiveis irregularidades relacionados com as normas de mercado.

Dessa forma, o Departamento de Autorregulagdo monitora
diariamente 100% dos derivativos de energia cursados no ambiente
da BBCE.

Os alertas sdo analisados diariamente pelo Departamento de
Autorregulacdo e, na hipdtese de indicios de irregularidades, sdo
solicitados esclarecimentos adicionais aos participantes envolvidos
para apuracdao completa dos fatos. Os alertas gerados, que sdo
analisados, também sdo informados no relatério mensal do
Departamento de Autorregulacdo que é aprovado pelo CAR e
encaminhado a CVM.

7.2 Acompanhamento de Mercado de Derivativos de Energia

O Departamento de Autorregulacdo é responsavel pelo acompanhamento do
Mercado, cuja finalidade é auxiliar na supervisao de regras objetivas, dispostas nos
normativos aplicaveis a BBCE. Para isso, o Departamento de Autorregulacdo avalia,
dos Participantes da BBCE Plataforma Derivativos os seguintes itens:

i. padrées comportamentais de negocia¢des;
ii.  noticias divulgadas na imprensa; e
ii. alteracBes cadastrais.

O Departamento de Autorregulacdo também investiga as denuncias recebidas via
canal de comunicac¢do de situacGes atipicas.

7.3 Marcacdo a Mercado dos Derivativos de Energia

F da competéncia do Departamento de Autorregulacdo avaliar os critérios
utilizados pelos Participantes na marcagdo a mercado (MTM) dos contratos ndo
padronizados registrados na BBCE Plataforma Derivativos.

O Departamento de Autorregulacdo verifica a observancia do Manual de Marcagdo
a Mercado da BBCE pelos Participantes. Ademais, o Departamento de
Autorregulacdo também avalia 0 Manual interno de precificacdo dos Participantes.

Em 2023 foi identificada uma melhoria no Manual do Usuario da BBCE Plataforma
Derivativos, de modo a contemplar a execu¢ao do MTM e envio dessa informacao
pelos Participantes para a BBCE.

Relacionado com a precificacdo de derivativos e precificacdo de operacdes
estruturadas, em 2023, o Departamento de Autorregulacdo orientou participantes
da BBCE, e realizou o acompanhamento mensal da marcacdo a mercadozgde 2
operac¢des ndo padronizadas registradas no ambiente da BBCE.
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SUPERVISAO DE MERCADO

Em 2023, foram realizados os seguintes acompanhamentos e orientacdes:

02 Acompanhamentos e andlises de cancelamentos, aditamentos, cessdes e substitui¢des de derivativos:

01 Cancelamento de registro padronizado, dentro do prazo permitido pela BBCE em até 3 dias Uteis ao registro; e

01 Aditamento de 360 contratos de derivativos, sem impacto nas caracteristicas da operacdo, pois se tratava de
ajuste de pagamento de taxas entre os participantes.

05 Acompanhamentos de marca¢ao a mercado (MtM), Curva Forward BBCE e Tunel de Precos:

02 Operacdes estruturadas com correcdes nos insumos do calculo do valor de MtM:
- contagem de numero de dias Uteis entre as datas;
- valor utilizado na curva forward;
- definicdo e padronizacao dos dados utilizados na marcacdo a mercado das pontas;
- calculo individualizado dos derivativos.
01 alteracdo no parametro do Tunel de precos dos derivativos referenciados no PLD e CMO;
01 alteracdo no parametro do Tunel de precos dos derivativos referenciados no CMO; e
01 Melhoria no Manual/Regulamento da BBCE.
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MENSAGEM DO

ENFORCEMENT Lo

A atividade de enforcement tem como objetivo coibir a pratica de irregularidades no Mercado e

promover o aperfeicoamento dos padrdes de conduta dos participantes, de forma a incentivar a e MENSAGEM DA PRESIDENTE DO
adocdo de controles internos adequados ao cumprimento das normas do mercado de valores CONSELHO DE AUTORREGULAGAO
mobiliarios.

Para tanto, o Departamento de Autorregulacdo, com o suporte da area Juridica da BBCE, investiga, REG ULAM ENTO

disciplina e, se necessario, processa 0s participantes do mercado cujas operacBes tenham AUTORREGULAGAQ DO

indicios de irregularidades identificados no escopo de suas atividades. Na esfera de julgamento, PROCESS UAL DE MERCADO DE DERIVATIVOS DE
se constatada a autoria e a materialidade da irregularidade, serdo observados os procedimentos ENERGIA

previstos no Regulamento Processual de Autorregulacdo da BBCE, garantido a ampla defesa do SUPERVISAO E

defendente, podendo, contudo, culminar na aplicacdo de sanc¢bes aos respectivos autores pelo

CAR. MONITORAMENTO
As irregularidades e inobservancias identificadas por meio das atividades de supervisdo de DE MERCADO

mercado e de auditoria bem como por meio de dendncias, noticias ou qualquer outro meio,
podem dar origem a acbes de enforcement, cuja aplicacdo pode variar em conformidade com a
gravidade da conduta apurada, conforme abaixo:

EDUCACAO, DIALOGO E CANAL
COM O MERCADO

nas medidas de prevencdo, com a Carta de Recomendacdo, e de alerta, com a Carta de
Alerta;

na instauracdo, instrucdo e julgamento de Processos Administrativos de Autorregulacdo
("Processo Administrativo”); e

na celebracdo de Termos de Compromisso*, por meio dos quais os compromitentes devem

se obrigar, no minimo, a cessar a pratica irregular e corrigir as irregularidades identificadas,

inclusive, indenizando eventuais prejudicados.

<BBCE

* Cumpre destacar que ndo s3o aceitas propostas de Termo de Compromisso em acusacdes por infracdo a normas de combate e prevencio 3 lavagem de dinheiro e/ou ao
financiamento de terrorismo, nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 4° do Regulamento Processual de SMM.



https://www.bbce.com.br/regulamento-processual-de-supervisao-e-monitoramento-de-mercado/
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ENFORCEMENT

6.1 MEDIDAS DE ORIENTACAO, PREVENCAO E ALERTA

Durante as atividades de monitoramento e/ou supervisdo de mercado,
podemos nos deparar com indicios de irregularidades, cuja gravidade e
risco inerente ndo ensejem a instauracao de um Processo Administrativo.

Quando essas situacBes ocorrem, o Departamento de Autorregulacdo pode
adotar medidas de prevencdo e alerta, que possuem carater disciplinar e
de orientacdo, como é o caso da Carta de Alerta e da Carta de
Recomendacao.

Como essas medidas possuem carater disciplinar e de orientacdo, o
Departamento de Autorregulacdo as utiliza como forma de: (i) informar os
participantes sobre a identificacdo de inobservancias as normas de
derivativos que lhe incumbe fiscalizar, recomendando a abstencdo da
pratica, aprimoramento ou correcdo da conduta; (ii) orientar 0s
participantes sobre a necessidade de aperfeicoar seus procedimentos e
controles internos para evitar a recorréncia na pratica; (iii) determinar a
adocdo de plano de a¢do com medidas e cronograma para aprimoramento
da conduta relacionada a inobservancia identificada; e/ou (iv) alertar os
participantes no sentido de que a recorréncia na conduta identificada
podera ensejar a instauracdo de Processo Administrativo.

Cumpre observar que o histérico de Cartas de Recomendacdo e/ou Cartas
de Alerta de um determinado participante podera ser considerado como
circunstancia agravante na andlise para a aplicacdo de penalidades no
ambito de Processos Administrativos.

No ano de 2023, ndo houve a aplicagao de medidas de prevencdo e alerta
no ambito das atividades do Departamento de Autorregulacao.

6.2 PROCESSOS ADMINISTRATIVOS DE SUPERVISAO

MONITORAMENTO DE MERCADO

Dependendo da gravidade da irregularidade identificada, pode ser
instaurado Processo Administrativo contra o participante, seus empregados
e prepostos, bem como contra a propria entidade administradora (BBCE).

Ap6s o devido processamento e julgamento, esses Processos
Administrativos podem culminar na aplicagdo das seguintes penalidades:

Anci Inabilitacdo temporaria

Multa Suspensao temporaria @
(de um ou mais direitos de acesso)
SEEES0 (1) Descredenciamento Y
(até 90 dias)

Outras penalidades previstas nos normativos da BBCE

Os  Processos  Administrativos — observam  principios  processuais
constitucionais, como garantia a ampla defesa e ao contraditério, e sdo
instaurados, instruidos e julgados nos termos do Regulamento Processual
de Autorregulacao da BBCE, aprovado pela CVM e disponivel no site.

No ano de 2023, ndo foi instaurado nenhum Processo Administrativo no
ambito da atuacdo do Departamento de Autorregulacdo.
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