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] INTRODUCAO

Artigo 1° - Este Regulamento Processual (“Regulamento Processual”) tem por

objetivo disciplinar os seguintes temas referentes a supervisao e monitoramento

do Mercado e enforcement de responsabilidade da Estrutura de Autorregulacao,

gue é composta por um Conselho de Autorregulacdao, um Responsavel pelo

Departamento de Autorregulacao e por um Departamento de Autorregulacao:

a)

b)

<)

d)

e)

f)

Procedimentos de supervisdao e monitoramento conduzidos pela Estrutura de
Autorregulacao;

Processamento de denuncias ou de constatacdo de irregularidades no campo de
atribuicbes da Estrutura de Autorregulacao;

Instaurac¢do, instrucao e julgamento de Processos Administrativos Disciplinares
(IIPADII);

Aplicacao de penalidades decorrentes de julgamentos de PAD;

Aprovacdo e assinatura de Termos de Compromisso referentes a temas de
atribuicao da Estrutura de Autorregulacao;

Interposi¢do, processamento e julgamento de recursos contra decisdes em PAD.

Paragrafo Unico - Os termos, definicdes e siglas, no singular ou plural, com a

primeira letra mailscula, constantes do presente documento, tém o

significado constante do Glossario BBCE - Mercado de Derivativos,

disponivel no sitio eletrénico www.bbce.com.br.

I MEDIDAS DE PREVENCAO E ALERTA

Artigo 2° - No caso de, durante as atividades de supervisao e monitoramento do

Mercado, o Departamento de Autorregulacdo verificar indicios de irregularidade

na atuacdo de Participantes Credenciados ou Colaboradores da BBCE ou no

comportamento de operacdes na Plataforma Derivativos, que ainda ndo ensejem

a instauracdo de PAD, o Responsavel pelo Departamento de Autorregulacao

podera adotar como medida de prevencdo e alerta o envio aqueles que forem
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identificados como autores da conduta, de Carta de Recomendacao de abstencado,
aprimoramento ou corre¢ao da conduta (“Carta de Recomendacao”) ou de Carta
de Alerta em rela¢do a recorréncia de determinada conduta (“Carta de Alerta”),
conforme o caso.

Paragrafo Primeiro - A Carta de Recomendacado sera utilizada nos casos em
que a irregularidade se referir a questdes ou praticas inovadoras ou que
necessitem de orientacdo prévia, por nao serem de conhecimento dos
Participantes Credenciados e que ndo tenha causado prejuizo a BBCE, aos
investidores ou demais Participantes Credenciados.

Paragrafo Segundo - A Carta de Alerta sera utilizada nos casos em que a
irregularidade alternativamente: (i) se referir a questbes ou praticas de
conhecimento dos Participantes Credenciados; (ii) ja tiver sido objeto de Carta
de Recomendacdo, ou (iii) for uma recorréncia. A Carta de Alerta somente
sera utilizada caso a irregularidade nao tenha causado prejuizo a BBCE, aos
investidores ou demais Participantes Credenciados.

Paragrafo Terceiro - O envio e recebimento de Carta de Recomendacgao ou
Carta de Alerta ndo é pré-requisito para instauracao de PAD.

Paragrafo Quarto - O Responsavel pelo Departamento de Autorregulacdo
podera determinar que seja adotado um plano de acdo com medidas e
cronograma (“Plano de A¢do”) para aprimorar os pontos indicados na Carta

de Recomendacao.

Paragrafo Quinto - O histérico de Cartas de Recomendacdo e/ou Cartas de
Alerta de determinado Participante Credenciado e/ou Colaborador da BBCE
podera ser considerado como circunstancia agravante de eventual penalidade a
ser aplicada em PAD em rela¢do a respectiva conduta.
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Il PROCESSOS ADMINISTRATIVOS
DISCIPLINARES

Secao | - Instauracgao

Artigo 3° - No caso de, durante as atividades de superviséo e monitoramento do
Mercado, o Departamento de Autorregulacdo constatar a ocorréncia de ilicitos na
atuacdo de Participantes Credenciados ou Colaboradores da BBCE, ou nas ofertas,
operacdes ou registros na Plataforma Derivativos, que ensejem a instauracao de
PAD, o Responsavel pelo Departamento de Autorregulacdo lavrara um Termo de
Acusacdo, do qual constara:

a) Nomes e qualifica¢des dos defendentes;

b) Descricao dos fatos investigados e dos elementos de autoria e materialidade
das infrac¢des; e

c) Dispositivos legais ou normas da Comissdo de Valores Mobiliarios e/ou da
BBCE, infringidos.

Secao Il - Defesa

Artigo 4° - O defendente indicado no Termo de Acusacdo sera intimado para, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data do recebimento da intimacao,
apresentar defesa, eventual proposta de Termo de Compromisso, bem como
especificar as provas que pretende produzir no PAD.

Paragrafo Primeiro - O prazo a que se refere o caput deste artigo podera ser
prorrogado por mais 30 (trinta) dias, no caso de pedido fundamentado do
defendente, por escrito, dirigido ao Responsavel pelo Departamento de
Autorregulacao.

Paragrafo Segundo - Nao sera aceita proposta de Termo de Compromisso
em acusacdes por infracdes a normas de combate e prevencao a “lavagem de

dinheiro” e/ou ao financiamento do terrorismo.
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Paragrafo Terceiro - Serdo rejeitados os pedidos genéricos de producdo de
provas, bem como quaisquer pedidos de provas impertinentes,
desnecessarias ou protelatérias.

Paragrafo Quarto - O Responsavel pelo Departamento de Autorregulacao
tem competéncia para dirimir quaisquer incidentes relativos a intimac¢do do
defendente indicado no Termo de Acusacdo.

Paragrafo Quinto - O defendente podera ser representado por advogado,
devidamente nomeado para esta finalidade.

Paragrafo Sexto - A falta de manifestacdo dos interessados, inclusive do
defendente, ndo impedira ou sobrestara o andamento do PAD.

Secao lll - Instrucao

Artigo 5° - Ao Responsavel pelo Departamento de Autorregulacdo compete decidir
sobre o pedido de producdo de provas apresentado pelo defendente, bem como
conduzir, por si ou por quem designar, as providéncias necessarias a respectiva
instrucao do PAD.

Artigo 6° - Da decisdo do Responsavel pelo Departamento de Autorregula¢do que
negar pedido de producdo de provas cabera recurso ao Conselho de

Autorregulacdo, sem efeito suspensivo.

Paragrafo Primeiro - O defendente devera apresentar recurso no prazo de
5 (cinco) dias corridos a contar da intimacdo da decisdo denegatéria do
pedido de producado de provas.

Paragrafo Segundo - O recurso sera processado pelo Departamento de
Autorregulacao e julgado pelo Conselho de Autorregulagao.

Paragrafo Terceiro - Da decisdo do Conselho de Autorregulacdo sobre o

pedido de producdo de provas ndo cabe recurso.

Artigo 7° - E facultado ao Responsavel pelo Departamento de Autorregulacio

determinar a realizacdo de diligéncias ou a producdo de provas, além das
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requeridas pelo defendente, informando-o da data e local de tais procedimentos,
para que possa acompanha-los.

Artigo 8° - O defendente serd intimado para, no prazo de 15 (quinze) dias corridos
da data de sua intimacdo, manifestar-se sobre as diligéncias realizadas ou as
provas produzidas, nos termos do presente Regulamento Processual.

Artigo 9° - O Responsavel pelo Departamento de Autorregulacao podera solicitar
parecer juridico, ou de outra natureza técnica, sobre a acusac¢ao formulada e sobre
as razdes da defesa.

Paragrafo Unico - Elaborado o parecer a que se refere o caput, o acusado,
sera intimado para se manifestar a respeito em 15 (quinze) dias corridos do

recebimento da intimacao.

Secao IV - Julgamento

Artigo 10 - O Responsavel pelo Departamentode Autorregulacao julgara, em
primeira instancia, o PAD, conforme disposto no Regimento Interno da Estrutura
de Autorregulacao.

Paragrafo Primeiro - Concluida a fase de instru¢do, o Responsavel pelo
Departamento de Autorregulacao fara registrar nos autos a conclusdo da
referida fase e intimara o defendente para comparecer, se quiser, a sessao
de julgamento na data e hora que fixar, com, no minimo, 10 (dez) dias corridos
de antecedéncia.

Paragrafo Segundo - O defendente podera comparecer a sessao de
julgamento que sera presidida pelo Responsavel pelo Departamento de
Autorregulacdo e, neste caso, podera realizar sustentacdo oral, pelo prazo de
15 (quinze) minutos, prorrogaveis, a critério do Responsavel pelo
Departamento de Autorregulacdo, e apresentar memoriais que serao
juntados aos autos do PAD.
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Paragrafo Terceiro - Caso o defendente compareca a sessdo de julgamento,
esta devera ser gravada. A gravacdo devera ser juntada aos autos do PAD,
sendo permitido o acesso do defendente a gravacao.

Paragrafo Quarto - Apds ouvido o defendente, o Responsavel pelo
Departamento de Autorregulacdo proferird sua decisdo verbalmente e
devera encaminhar a decisao por escrito ao defendente no prazo de 5 (cinco)
dias corridos, contados da data da sessdo de julgamento.

Paragrafo Quinto - Em caso de condena¢do, o Responsavel pelo
Departamento de Autorregulagdo devera recorrer de oficio, de sua decisao,
para o Conselho de Autorregulacao, independente de o defendente ter ou
ndo apresentado recurso.

Paragrafo Sexto - O prazo para a realizacdo do julgamento em primeira
instancia é de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de encerramento
da fase de instrucdo processual, prorrogavel por igual periodo por
determinacdo do Responsavel pelo Departamento de Autorregulacao, a seu
critério.

Secao V - Recurso

Artigo 11 - Da decisao do Responsavel pelo Departamento de Autorregulacao que
julgar o PAD cabera recurso ao Conselho de Autorregulagao.

Paragrafo Unico - O recurso de que trata o caput ndo é o recurso de oficio
referido no paragrafo quinto do artigo 10 e poderad ser interposto pelo
interessado no prazo de 15 (quinze) dias a contar da intimacdo da decisao e
tera efeito suspensivo.

Artigo 12 - Esgotado o prazo referido no paragrafo Unico do artigo 11 acima, com
ou sem a interposicao do recurso pelo defendente, o Responsavel pela Estrutura
de Autorregulacdao devera encaminhar o PAD para julgamento pelo Conselho de
Autorregulacdo do recurso de oficio e/ou do defendente.
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Paragrafo Primeiro - O julgamento do recurso tera sempre um relator
designado dentre os membros do Conselho de Autorregulacdo, nos termos
da metodologia de distribuicdao de PAD.

Paragrafo Segundo - Por deliberacdo da maioria de seus membros, o
Conselho de Autorregulacdo podera solicitar ao Conselho de Administracdo
da BBCE, parecer técnico sobre matéria relativa ao mercado de energia fisica,
caso o processo tenha alguma relacdo com tal mercado. Neste caso, o parecer
técnico apresentado pelo Conselho de Administracdo ao Conselho de
Autorreuglacdo sera enviado ao defendente que podera apresentar
manifestacdo no prazo de 10 (dez) dias.

Paragrafo Terceiro - O relator do recurso emitira relatério circunstanciado
e a recomendacdo do seu voto.

Paragrafo Quarto - O relator entdo marcara o dia para o julgamento,
respeitado o Regimento Interno da Estrutura de Autorregulacao,
determinando que o defendente seja intimado com antecedéncia de 10 (dez)
dias.

Paragrafo Quinto - O defendente podera apresentar memorial escrito, que
sera autuado ao PAD e encaminhado aos membros do Conselho de
Autorregulacdo antes da sessdo de julgamento.

Paragrafo Sexto - A sessao de julgamento do recurso sera aberta ao acusado
e seus advogados, se constituidos, e devera ser gravada. A grava¢do devera
ser juntada aos autos do PAD, sendo permitido o acesso do defendente a
gravacao.

Paragrafo Sétimo - Na sessao de julgamento do recurso, sera facultado ao
Responsavel pelo Departamento de Autorregulacdo e a defesa fazer
sustentac¢do oral, cada qual pelo prazo de 15 (quinze) minutos, prorrogaveis,
a critério do relator do recurso. A acusagdo podera replicar e a defesa
treplicar, pelo prazo maximo de 5 (cinco) minutos, prorrogaveis a critério do
relator do recurso, assegurando-se a defesa o direito de ter a palavra final nas
sustentacdes orais.
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Paragrafo Oitavo - O Conselho de Autorregulacdo da BBCE podera se reunir
reservadamente para discutir a matéria do recurso.

Paragrafo Nono - Na presenca de todos, comecando pelo relator, a decisdo
sera proferida verbalmente.

Paragrafo Décimo - Os votos de cada membro do Conselho de
Autorregulacdo, dos quais deverdo constar a respectiva fundamentacao e
eventual penalidade imposta, bem como a ata da sessdao de julgamento
deverdo ser encaminhados por escrito para o defendente.

Artigo 13 - As decisdes do Conselho de Autorregulacdo relativas aos PADs serdo
tomadas por maioria de votos e, se houver empate, prevalecera o voto do relator.

Artigo 14 - O Conselho de Autorregulacdao podera dar ao fato defini¢cdo juridica
diversa da que constar do Termo de Acusacao, ainda que em decorréncia de prova
nele ndo mencionado, mas existente nos autos, devendo indicar os defendentes
afetados pela nova definicdo juridica e determinar a intimac¢ao de tais defendentes
para aditamento ou reapresentacao de suas defesas, no prazo de 30 (trinta) dias
corridos a contar do recebimento da intimacgdo, facultada a produg¢dao de novas
provas.

Artigo 15 - Qualquer membro do Conselho de Autorregulacdo que esteja
participando do julgamento do recurso podera solicitar ao Responsavel pelo
Departamento de Autorregulacao todas as informacdes sobre o PAD e sobre o
recurso, que julgue necessarias para embasar a sua opiniao.

Artigo 16 - O defendente sera comunicado formalmente da decisao do Conselho
de Autorregulacdo no PAD, bem como de que tal decisdo é final na esfera
administrativa.

Artigo 17 - Ndo cabera recurso a CVM das decisbes do Conselho de
Autorregulacao.

Artigo 18 - O Responsavel pelo Departamento de Autorregulacdao devera executar
a decisdo definitiva proferida no PAD.
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Secao VI - Critérios para Julgamento e dosimetria de penas

Artigo 19 - Nos julgamentos e na dosimetria de eventual penalidade a ser aplicada, o
Responsavel pelo Departamento de Autorregulacao e o Conselho de Autorregulacao
levardo em conta:

l.  anatureza e a gravidade das infra¢cdes objeto do PAD;

ll.  a existéncia ou ndo de prejuizos a BBCE, a investidores ou a outros Participantes
Credenciados;

lll.  osantecedentes dos defendentes;

IV.  aexisténcia ou ndo de recorréncia ou reincidéncia;

V. os efeitos da decisdo para o aprimoramento da conduta dos defendentes e
formacdo de precedente para o Mercado, especialmente quanto ao aspecto
educacional e a credibilidade e integridade do Mercado;

VI.  oarrependimento eficaz;

VIl.  oreconhecimento posterior do erro; e

VIIl.  ou a circunstancia de qualquer defendente que, espontaneamente, confessar a
pratica das irregularidades, colaborar com as investigacdes ou prestacdo de
informacdes adicionais sobre os atos e fatos ja apurados.

IV TERMO DE COMPROMISSO

Secao | - Proposta de Termo de Compromisso

Artigo 20 - A proposta de Termo de Compromisso devera expressar claramente
que o compromitente se obriga, no minimo, a:

a) Cessar a pratica de contas, atividades ou atos considerados infringentes; e

b) Corrigir os ilicitos e/ou irregularidades apontadas, inclusive indenizando
eventuais prejuizos aos prejudicados.

Paragrafo Primeiro - Sera admitida a apresentacdo de proposta ao
Responsavel pelo Departamento de Autorregulacao de celebracdo de Termo
de Compromisso a qualquer tempo, ainda na fase de investigacao preliminar,
desde que anteriormente ao julgamento de primeira instancia do PAD.
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Paragrafo Segundo - O Responsavel pelo Departamento de Autorregulacdo
encaminhara ao Conselho de Autorregulacdo a proposta de Termo de
Compromisso acompanhada de seu relatério circunstanciado e
recomendacdo sobre o tema.

Artigo 21 - A decisao quanto a aceitacdo da proposta de Termo de Compromisso
é de competéncia do Conselho de Autorregulacao, que considerara, no exame da
proposta, a oportunidade e a conveniéncia na celebracdo do Termo de
Compromisso, a natureza e a gravidade das infracdes objeto do processo, 0s
antecedentes dos defendentes, a economia processual e a efetiva possibilidade de
puni¢do, no caso concreto, nao cabendo recurso contra tal decisao.

Paragrafo Unico - Quando a proposta de Termo de Compromisso for
apresentada apés a remessa do PAD para julgamento pelo Responsavel pelo
Departamento de Autorregulacao, o Conselho de Autorregulacao decidira se
existemn circunstancias que justifiquem a apresentacado tardia da proposta e
decidirdo quanto a sua aceitacdo. Nessa analise de admissibilidade serao
considerados o conteudo da proposta e a gravidade da infracdo em tese,

além do tempo transcorrido durante o PAD.

Artigo 22 - O Conselho de Autorregulacdo, apos a apresentacdao da proposta
completa de Termo de Compromisso, podera, a seu exclusivo critério, para a
devida apreciacao da proposta, suspender o andamento do PAD, em qualquer
fase, desde que antes do respectivo julgamento de primeira instancia.

Paragrafo Unico - O Conselho de Autorregulacdo poderd solicitar que o

defendente preste esclarecimentos por escrito.

Secao Il - Celebracao do Termo de Compromisso

Artigo 23 - A celebracdo do Termo de Compromisso ndao importara confissao
quanto a matéria de fato, nem reconhecimento de ilicitude da conduta analisada.

Artigo 24 - Uma vez aprovadas as condicdes para a celebracdo do Termo de
Compromisso, sera lavrado o respectivo termo, que sera assinado pelo
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Responsavel pelo Departamento de Autorregulacdo, pelo defendente e por 2
(duas) testemunhas.

Artigo 25 - Apds a celebracdo do Termo de Compromisso, suas clausulas ndo
poderdo ser alteradas, salvo por nova aprovacao do Conselho de Autorregulacao,
mediante requerimento fundamentado, por escrito, da parte interessada.

Artigo 26 - O prazo para cumprimento do Termo de Compromisso sera
improrrogavel, salvo por motivo superveniente e ndo imputavel ao
compromitente, como tal reconhecido pelo Conselho de Autorregulacao.

Paragrafo Unico - O compromitente se obriga a informar e apresentar prova
ao Responsavel pelo Departamento de Autorregulagdo do cumprimento
tempestivo do Termo de Compromisso.

Artigo 27 - Compete ao Responsavel pelo Departamento e Autorregulacao arquivar
o PAD, apés o cumprimento do Termo de Compromisso.

Artigo 28 - O pagamento de importancias devidas a investidores ou a quaisquer
outros prejudicados, a titulo de indenizacao por prejuizos, se for o caso, deve ser
feito diretamente pelo defendente que devera enviar ao Responsavel pelo
Departamento de Autorregulagdo o0s comprovantes de pagamento das
indenizacdes.

Artigo 29 - Caso as obrigacdes assumidas pelo compromitente ndo sejam
cumpridas de forma integral, tempestiva e adequada, o curso do PAD sera
retomado.

Secao Il - Investidores Lesados e Terceiros Prejudicados

Artigo 30 - Na hipdtese de existéncia de danos a investidores ou a outros
prejudicados, o Conselho de Autorregulacdo, poderd, a seu critério, notifica-los
para que fornecam maiores informacdes acerca da quantificacdo do valor que
podera vir a ser-lhes pago, a titulo de reparacdo, na celebracao de Termo de
Compromisso a ser firmado com o defendente.
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Paragrafo Primeiro - A participacdo do investidor lesado ou de qualquer
outro prejudicado, nos termos do caput deste artigo, nao lhe confere a
condicao de parte no PAD e devera limitar-se a presta¢do de informacdes
relativas a extensdo dos danos que tiver suportado e ao valor da reparacao.

Paragrafo Segundo - A manifestacao do investidor lesado ou de qualquer
outro prejudicado serd levada em consideracdo pelo Conselho de
Autorregulacdo na apreciacdo da proposta de Termo de Compromisso.

Artigo 31 - Havendo investidores ou quaisquer outros prejudicados em numero
indeterminado e de identidade desconhecida, o Conselho de Autorregulacao
podera, em comum acordo com o proponente e as expensas deste, determinar a
publicacdo de editais convocando tais pessoas para o fim de sua identificacao e
quantificacao dos valores individuais a |hes serem pagos a titulo de indenizacao.

V IMPEDIMENTOS E SUSPENSAO

Artigo 32 - Ha impedimento do membro do Conselho de Autorregulacdao para
participar de decisdo sobre a aprovacdao de Termo de Compromisso e/ou para
julgar PAD, sendo-lhe vedado exercer suas funcdes no PAD:

a) Em que interveio como mandatario do defendente, atuou como perito, ou
prestou esclarecimentos, ou se tais situa¢des ocorrerem quanto ao conjuge,
companheiro ou parente consanguineo ou afim, em linha reta ou colateral, até
o terceiro grau;

b) Quando for acusado no processo ele proprio, seu conjuge ou companheiro, ou
parente, consanguineo ou afim, em linha reta ou colateral, até o terceiro grau,
inclusive;

¢) Quando for sécio ou membro de dire¢do ou de administragdo de pessoa
juridica defendente no processo;

d) Quando for herdeiro presuntivo, donatario ou empregador de defendente no
PAD;

e) Em que figure como defendente cliente do escritério de advocacia de seu
cdnjuge, companheiro ou parente, consanguineo ou afim, em linha reta ou
colateral, até o terceiro grau, inclusive, mesmo que defendido por advogado
de outro escritério; e
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f) Quando estiver litigando judicial ou administrativamente contra o defendente
ou respectivo cdnjuge ou companheiro ou seu advogado.

Paragrafo Primeiro - £ vedada a criacdo de fato superveniente a fim de
caracterizar o impedimento do membro julgador do Conselho de
Autorregulacdo.

Paragrafo Segundo - O impedimento previsto na alinea “a” do caput deste
artigo também se verifica no caso de mandato conferido a membro de
escritorio de advocacia que tenha em seus quadros advogado membro do
Conselho de Autorregulacdo, mesmo que ndo intervenha diretamente no
PAD.

Artigo 33 - Ha suspeicao do membro do Conselho de Autorregulacdo para

participar:

a) Amigo intimo ou inimigo do defendente ou de seus advogados;
b) Que receber presentes do defendente antes ou depois de iniciado o PAD;
c¢) Que aconselhe o defendente acerca do objeto do PAD;

d) Quando o defendente for seu credor ou devedor, de seu cbnjuge ou
companheiro ou de parentes destes, em linha reta até o terceiro grau,
inclusive; e

e) Que tenha interesse pessoal no resultado do julgamento do PAD.

Paragrafo Primeiro - O membro julgador do Conselho de Autorregulacao
podera declarar-se impedido ou suspeito por motivo de foro intimo, sem
necessidade de expor suas razdes.

Paragrafo Segundo - Sera ilegitima a alegacao de suspei¢cdao quando:
a) Provocada por quem a alega; e

b) Aparte que a alega houver praticado ato que signifigue manifesta aceitacdo do
arguido.

Artigo 34 - A arguicdo de impedimento ou suspeicdo apresentada pelo defendente

sera analisada como preliminar na sessao de julgamento do Conselho de

Autorregulacdo, conforme o caso, sem efeito suspensivo.
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Artigo 35 - Serd lavrada certiddo de impedimento ou suspei¢cdo do membro
julgador do Conselho de Autorregulacao, que devera ser juntada aos autos.

Artigo 36 - Caso o membro julgador do Conselho de Autorregulacao se declare
impedido, ou suspeito para o julgamento do PAD, ou para a apreciacdo do Termo
de Compromisso, ele devera se abster de participar da discussao e decidir sobre
qualquer matéria referente ao PAD.

VI VISTA DOS AUTOS E SIGILO DOS ATOS

Artigo 37 - Os PAD serao conduzidos sob sigilo.

Artigo 38 - Somente o defendente ou seu representante legal podera ter acesso
aos autos do PAD, nas dependéncias da BBCE, ou por meio digital adotado pela
BBCE.

Artigo 39 - Ap6s o encerramento do PAD, serdo publicados no site da BBCE:

a) Termo de Acusacao;

b) Defesa e o recurso;

c) Parecer juridico;

d) Decisbes e os respectivos relatorios e votos;

e) Ementa do PAD.

Paragrafo Unico - Caso seja celebrado Termo de Compromisso, serdo
publicados:

a) Decisdo sobre a proposta de Termo de Compromisso;
b) Termo de Compromisso; e

c¢) Termo de Encerramento.
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VIl PENALIDADES

Artigo 40 - As penalidades que podem ser aplicadas nos julgamentos dos PAD sao:

a) Adverténcia;
b) Multa;
c) Suspensao, observado o prazo maximo de 90 (noventa) dias;

d) Inabilitacdo temporaria, pelo prazo maximo de 10 (dez) anos, para o exercicio
de cargos de administradores, empregados, operadores, prepostos e
representantes dos Participantes Credenciados e de administradores,
empregados, prepostos e representantes da BBCE;

e) Suspensdo temporaria de um ou mais direitos de acesso do Participante
Credenciado em relacdo aos sistemas administrados pela BBCE;

f) Descredenciamento do Participante Credenciado em relagdo a um ou mais
direitos de acesso da Plataforma Derivativos e outros segmentos da BBCE; e

g) Outras penalidades previstas nos Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos.

Paragrafo Primeiro - A multa prevista no inciso “b” do caput deste Artigo nao
excedera o maior dos seguintes valores:

a) R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

b) 50% do valor da operacao irregular; ou

c) 3 (trés)vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou da perda evitada
em decorréncia do ilicito.

Paragrafo Segundo - Nos casos de reincidéncia serdo aplicadas, alternativa-
mente, multa nos termos do paragrafo anterior, até o triplo dos valores
fixados, ou penalidade prevista nos incisos “c” e “d” do caput deste Artigo.

Paragrafo Terceiro - O valor pago a titulo de multa podera ser revertido, em
parte ou em sua totalidade, para a indenizacdo de investidores lesados ou
quaisquer outros prejudicados pela conduta objeto do PAD.

Paragrafo Quarto - Cumulativamente ou independentemente da aplica¢ao
das penalidades relacionadas neste Artigo, o Conselho de Autorregulacao
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podera determinar que seja retirada a operacdao considerada irregular e o
respetivo contrato registrado, desde que ainda nao liquidada.

VIil APROVEITAMENTO DE PENALIDADES OU
DE TERMOS DE COMPROMISSOS

Artigo 41 - As pessoas sujeitas a este Regulamento Processual poderdo solicitar,
no ambito dos PAD, que seja considerado o Termo de Compromisso ja celebrado,
ou penalidade ja aplicada por autoridades reguladoras, ou por outras entidades
de autorregulacdo, quando se tratar de infracdo de mesma natureza, discutida em
processos que tenham por objetivo apurar os mesmos fatos discutidos.

Paragrafo Primeiro - Para os fins do disposto no caput deste Artigo, a pessoa
sujeita a este Regulamento Processual devera solicitar previamente as
autoridades reguladoras, ou entidades de autorregulacdo envolvidas, que
coloquem a disposi¢do da Estrutura de Autorregulacao todas as informacdes
a que tenham tido acesso com relagdo ao caso sob exame.

Paragrafo Segundo - Ap6s o exame das informac¢Bes mencionadas no
Paragrafo Primeiro deste Artigo, o Conselho de Autorregulagdo, caso julgue
pertinente, podera considerar, para fins de celebracdo do Termo de
Compromisso, o teor do termo de compromisso ou documento equivalente
previamente celebrado, ou a penalidade aplicada por autoridades
reguladoras ou por outras entidades de autorregulacao.

Paragrafo Terceiro - Para fins de dosimetria da pena, podera ser
considerado o teor do termo de compromisso ou documento equivalente
celebrado, ou a penalidade aplicada por autoridades reguladoras ou por
outras entidades de autorregulacao, desde que as infragdes cometidas sejam
de mesma natureza, discutida em processos que tenham por objetivo apurar
0s mesmos fatos.
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IX MULTA COMINATORIA

Artigo 42 - O Responsavel pelo Departamento de Autorregulacdo podera aplicar
multas cominatérias aos que ndo atenderem a obriga¢des impostas pela Estrutura de
Autorregulacdo, nas seguintes hipéteses e valores:

a) Descumprimento de prazo fixado para prestacdo de informacdes: multa
cominatéria de R$ 500,00 (quinhentos reais) por dia de atraso até a presta¢ao
das informacdes;

b) Descumprimento de determinac¢do para apresentacdao de documentos: multa
cominatéria de R$ 500,00 (quinhentos reais) por dia de atraso até a
apresentacao dos documentos;

c¢) Descumprimento de determinacdo para proceder a publicacdes: multa
cominatéria de R$ 500,00 por dia de atraso até a efetivacao das publicacbes; e

d) Descumprimento de determinagdo para cessar a pratica de atos por ela
proibidos: multa cominatéria de R$ 1.000,00 (mil reais) por dia de insisténcia
em tal pratica, até a sua completa cessacao.

Paragrafo Unico - Deverd constar das comunicacdes do Responsavel pelo
Departamento de Autorregulacdo o alerta de que o ndo cumprimento da
obrigacao no prazo estipulado ensejara a aplicacdo da multa cominatéria.

Artigo 43 - A multa devera ser recolhida em até 30 dias do recebimento de
determinac¢do do Responsavel pelo Departamento de Autorregulagao.

Artigo 44 - Findo o prazo de 30 (trinta) dias sem cumprimento, o Responsavel pelo
Departamento de Autorregulacdo podera adotar as seguintes medidas, isolada ou
cumulativamente:

a) Cobrar o valor da multa cominatéria; e/ou

b) Instaurar processo administrativo especifico.
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X DISPOSICOES GERAIS

Artigo 45 - Os prazos mencionados neste Regulamento Processual serdo conti-
nuos, excluindo-se na sua contagem o dia de inicio e incluindo-se o dia de
vencimento.

Artigo 46 - Os prazos so se iniciam ou vencem em dias de expediente normal da
BBCE.

Artigo 47 - Caberd ao Conselho de Autorregulacdo decidir sobre situa¢des nao
tratadas por este Regulamento Processual.

Controle de versao
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BBCE - BALCAO BRASILEIRO DE COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA S.A.

CNPJ/ME 13.944.545/0001-06

TABELA COMPARATIVA - REGULAMENTO PROCESSUAL DE AUTORREGULACAO

Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 2* versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redacgao atual

Regulamento Processual de

Monitoramento de Mercado

Supervisdo e

Regulamento Processual de Supervisao—e
Monitoramento-de-Mercado Autorregulacao

Adequacao do titulo do
documento conforme Resolucdo
CVM 135 e Regimento Interno da
Estrutura de Autorregulacdo da
BBCE.

I INTRODUGCAO

I INTRODUGAO

Sem alteracdes.

Artigo 1° - Este Regulamento Processual de Supervisdo
e Monitoramento de Mercado (“Regulamento
Processual”) tem por objetivo disciplinar os seguintes
temas referentes a supervisdo e monitoramento do
Mercado de responsabilidade da Estrutura de
Supervisdo e Monitoramento do Mercado, que é
composta por um Comité de Supervisdo e
Monitoramento do Mercado e uma Area de Supervisdo
e Monitoramento do Mercado:

Artigo 1° - Este Regulamento Processual de
Supervisto—e—Monitoramente—de— Mercade
(“Regulamento  Processual”) tem por objetivo
disciplinar os seguintes temas referen—tesreferentes
a supervisao e monitoramento do Mercado e
enforcement de responsabilidade da Estrutura de
Supervisio————e—— Moenitoramento——do
MereadoAutorregulacdo, que é composta por um
ComitéConselho de Autorregulacdao, um Responsavel
pelo Departamento de Autorregulacdo e por um

Departamento de Supervisso—e—Meonitoramento—do

Mereade-are-Area-teSusepisiea-Meritemraerte
de-MercadeAutorregulacdo:

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cao CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.
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‘BBCE

Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 2% versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

a) Procedimentos de supervisdo e monitoramento
conduzidos pela Estrutura de Superviséo e
Monitoramento do Mercado;

b) Processamento de denuncias ou de constatacdo de
irregularidades do campo de atribuicdes da Estrutura de
Supervisdo e Monitoramento do Mercado;

c) Instaurac¢do, instrucdo e julgamento de Processos
Administrativos de Supervisdo de Monitoramento do
Mercado;

d) Aplica¢do de penalidades decorrentes de julgamentos
de Processos Administrativos de Supervisdo de
Monitoramento do Mercado;

e) Aprovagao e assinatura de Termos de Compromisso
referentes a temas de atribuicdo da Estrutura de
Supervisdo e Monitoramento de Mercado;

f) Interposicdo, processamento e julgamento de
recursos contra decisdes em Processos Administrativos
de Supervisao de Monitoramento do Mercado.

a) Procedimentos de supervisdo e monitoramento
conduzidos pela  Estrutura de  Supervisdo—-e
Meonitoramento-do-MercadoAutorregulacao;

b) Processamento de denuncias ou de constatacao de
irregularidades deno campo de atribui¢des da Estrutura
de Supervisao——e—Monitoramento——do
MercadoAutorregulacao;

¢) Instauragdo, instrucao e julgamento de Processos
Administrativos de-Supervisdo—de—Monitoramento—do
Mercade;Disciplinares (“PAD");

d) Aplicacao de penalidades decorrentes de julgamentos
de Processos—Administrativos—de —Supervisao—de
Monitoramento-do-MercadoPAD;

e) Aprovacdo e assinatura de Termos de Compromisso
referentes a temas de atribuicdo da Estrutura de
Supervisso—————e——Monitoramento——de
MercadoAutorregulacao;

f) Interposicdo, processamento e julgamento de recursos
contra decisdes em Processos—Administrativos—de

Supervisdo-de-Monitoramento-do-MercadoPAD.

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Paragrafo Unico - Os termos, definicdes e siglas, no
singular ou plural, com a primeira letra maidscula,
constantes do presente documento, tém o significado
constante do Glossario BBCE - Mercado de
Derivativos, disponivel no  sitio  eletrdnico
www.bbce.com.br.

Paragrafo Unico - Os termos, definicdes e siglas, no
singular ou plural, com a primeira letra mailscula,
constantes do presente documento, tém o significado
constante do Glossario BBCE - Mercado de
Derivativos, disponivel no  sitio  eletrénico
www.bbce.com.br.

Sem alteracdes

1 MEDIDAS DE PREVENGCAO E ALERTA

1 MEDIDAS DE PREVENCAO E ALERTA

Sem alteracBes

Pagina 2 de 34



http://www.bbce.com.br/
http://www.bbce.com.br/

&BCE

Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 2% versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

Artigo 2° - No caso de, durante as atividades de
supervisio e monitoramento do Mercado, a Area
Supervisdo e Monitoramento de Mercado verificar
indicios de irregularidade na atua¢do de Participantes
Credenciados ou Colaboradores da BBCE, ou no
comportamento de operacdes na Plataforma
Derivativos, que ainda ndo ensejem a instauracdo de
Processos  Administrativos de  Supervisdao de
Monitoramento do Mercado, o Responsavel da Area
Supervisdo e Monitoramento de Mercado podera adotar
como medida de prevencao e alerta o envio aqueles que
forem identificados como autores da conduta, de carta
de recomendacdo de abstencdo, aprimoramento ou
correcao da conduta (“Carta de Recomendagdo”) ou de
carta de alerta em relagdo a recorréncia de determinada
conduta (“Carta de Alerta”), conforme o caso.

Artigo 2° - No caso de, durante as atividades de
supervisdo e monitoramento do Mercado, a—Area
Supervisao—e —Monitoramentoo Departamento de
MerecadoAutorregulacdo verificar indicios de irre-
gularidadeirregularidade na atua¢do de Participantes
Credenciados ou Colaboradores da BBCE; ou no
comportamento de operacdes na Plataforma

Derivativos, que ainda ndao ensejem a instauracdo de

5 -

Supervisao—e—Monitoramento—de —MercadoPAD, o
Responsavel pelo Departamento de Autorregulacdo
poderad adotar como medida de prevencdo e alerta o
envio aqueles que forem identificados como autores da

conduta, de cartaCarta de
recomendacdoRecomendacdo de abstencao,

aprimoramento ou correcdo da conduta (“Carta de
Recomendacdo”) ou de cartaCarta de alertaAlerta em
relacdo a recorréncia de determinada conduta (“Carta de
Alerta”), conforme o caso.

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Paragrafo Primeiro - A Carta de Recomendacdo sera
utilizada nos casos em que a irregularidade se referir a
guestdes ou praticas inovadoras ou que necessitem de
orientacdo prévia por ndo serem de conhecimento dos
Participantes Credenciados e que ndo tenha causado
prejuizo a BBCE, a investidores ou demais Participantes
Credenciados.

Inclusdo de paragrafo sobre a
Carta de Recomendacdo.
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‘BBCE

Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 2% versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

Paragrafo Segundo - A Carta de Alerta sera utilizada
nos casos em que a irregularidade alternativamente: (i)
se referir a questdes ou praticas de conhecimento dos
Participantes Credenciados; (ii) ja tiver sido objeto de
Carta de Recomendacdo, ou (iii) for recorrente. A Carta
de Alerta somente sera utilizada caso a irregularidade
nao tenha causado prejuizo a BBCE, a investidores ou
demais Participantes Credenciados.

Inclusdo de paragrafo sobre a
Carta de Alerta.

Paragrafo Unico - O envio e recebimento de Carta de
Recomendacao ou Carta de Alerta ndo é pré-requisito
para instauracao de Processos Administrativos de
Supervisdo de Monitoramento do Mercado.

Paragrafo TerceiroUnico - O envio e recebimento de
Carta de Recomendagdo ou Carta de Alerta nao é pré-
requisito para instauracdo de Processos-Administrativos

de Supervisdo-de Monitoramento-do-MercadoPAD.

Altera¢do na ordem do paragrafo e
inclusdo da sigla PAD.

Paragrafo Primeiro - O responsavel pela Area
Supervisdo de Mercado e Monitoramento podera
determinar que seja adotado um plano de acdo com
medidas e cronograma (“Plano de A¢ao”) para aprimorar
os pontos indicados na Carta de Recomendacao.

Paragrafo QuartoPrimeiro - O responsavel pela-Area
SupervisdoResponsavel pelo Departamento de Mercade

e—MonitoramentoAutorregulacdo podera determinar
que seja adotado um plano de a¢dao com medi-
dasmedidas e cronograma (“Plano de Agdo”) para
aprimorar os pontos indicados na Carta de
Recomendacdo.

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Paragrafo Segundo - O histérico de Cartas de
Recomendacdo e/ou Cartas de Alerta de determinado
Participante Credenciado e/ou Colaborador da BBCE
podera ser considerado como circunstancia agravante
de eventual penalidade a ser aplicada em Processos
Administrativos de Supervisdo de Monitoramento do
Mercado em relagao a respectiva conduta.

Paragrafo QuintoSegundo - O historico de Cartas de
Recomendac¢do e/ou Cartas de Alerta de determinado
Participante Credenciado e/ou Colaborador da BBCE
podera ser considerado como circunstancia agravante de
eventual penalldade a ser aphcada em Processos

MepeadePAD em relagao a respect|va conduta

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cao CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

11l PROCESSOS ADMINISTRATIVOS DE SUPERVISAO DE
MONITORAMENTO DO MERCADO

11l PROCESSOS ADMINISTRATIVOS DE-SUPERVISAQ DE
MONITORAMENTO DO-MERCADODISCIPLINARES

Alteracdo da nomenclatura dos
processos conforme Resoluc¢do
CVM 135.

Secdo | - Instauracao

Secao | - Instauracgédo

Sem alteragdes

Pagina 4 de 34




Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 2% versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

Artigo 3° - No caso de, durante as atividades de
supervisio e monitoramento do Mercado, a Area
Supervisdo e Monitoramento de Mercado constatar a
ocorréncia de ilicitos na atuacdo de Participantes
Credenciados ou Colaboradores da BBCE, ou no
comportamento de operacBes na Plataforma
Derivativos, que ensejem a instauracdo de Processo
Administrativo de Supervisdo de Monitoramento do
Mercado, o Responsavel da Area Supervisio e
Monitoramento de Mercado lavrara um Termo de
Acusacdo, do qual constara:

Artigo 3° - No caso de, durante as atividades de
supervisdo e monitoramento do Mercado, a—Area
S . Moni | M o
Departamento de Autorregulacdo constatar a ocorréncia
de ilicitos na atua¢do de Participantes Credenciados ou
Colaboradores da BBCE, ou ne-comportamento-denas
ofertas, opera¢des ou registros na Plataforma
Derivativos, que ensejem a instauracdo de Processo
MercadoPAD, o Responsavel da—Area—Supervisio—e
Monitoramento—de—Mercadopelo Departamento  de
Autorregulacdo lavrard um Termo de Acusacgao, do qual
constara:

aYa¥a 10—de Montito

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

a) Nomes e qualifica¢Ses dos acusados;

b) Descricdo dos fatos investigados e dos elementos de
autoria e materialidade das infragdes; e

¢) Dispositivos legais ou dos Atos Normativos BBCE -
Plataforma Derivativos, infringidos.

a) Nomes e qualificacdes dos defendentesacusados;

b) Descricao dos fatos investigados e dos elementos de
autoria e materialidade das infragdes; e

c) Dispositivos legais ou normas da Comissdo de
Valores Mobiliarios e/ou da des-Ates—Normatives
BBCE —Plataforma-Derivativos, infringidos.

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.

Secao Il - Defesa

Secao Il - Defesa

Sem alteracdes

Artigo 4° - O acusado indicado no Termo de Acusag¢do
sera intimado para, no prazo de 30 (trinta) dias corridos,
contados da data do recebimento da intimacao,
apresentar defesa, eventual proposta de Termo de
Compromisso, bem como especificar as provas que
pretende produzir no Processo Administrativo de
Supervisdo de Monitoramento do Mercado.

Artigo 4° - O acusadodefendente indicado no Termo de
Acusacdo sera intimado para, no prazo de 30 (trinta) dias
corridos, contados da data do recebimento da
intimagdo, apresentar defesa, eventual proposta de
Termo de Compromisso, bem como especificar as
provas que pretende produzir no

k_l.-

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.
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‘BBCE

Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 2% versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

Paragrafo Primeiro - O prazo a que se refere o caput
deste artigo podera ser prorrogado por mais 30 (trinta)
dias, no caso de pedido fundamentado do acusado, por
escrito, dirigido ao Responsavel da Area Supervisdo e
Monitoramento de Mercado.

Paragrafo Primeiro - O prazo a que se refere o caput
deste artigo podera ser prorrogado por mais 30 (trinta)
dias, no <caso de pedido fundamentado do
acusadedefendente, por escrito, dirigido ao Responsavel

da-AreaSupervisdo-e Monitoramentopelo Departamento
de MercadoAutorregulacdo.

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Paragrafo Segundo - Ndo sera aceita proposta de
Termo de Compromisso em acusacdes por infracdes a
normas de combate e prevencdo a “lavagem de
dinheiro” e/ou ao financiamento de terrorismo.

Paragrafo Segundo - Ndo sera aceita proposta de
Termo de Compromisso em acusac¢des por infracdes a
normas de combate e prevencdo a “lavagem de dinheiro”
e/ou ao financiamento de terrorismo.

Sem alteracdes.

Paragrafo Terceiro - Serdo rejeitados os pedidos
genéricos de produg¢do de provas, bem como quaisquer
pedidos de provas impertinentes, desnecessarias ou
protelatorias.

Paragrafo Terceiro - Serdo rejeitados os pedidos
genéricos de produgdo de provas, bem como quaisquer
pedidos de provas impertinentes, desnecessarias ou
protelatérias.

Sem alteracdes.

Paragrafo Quarto - O Responsdvel da Area de
Supervisdo e Monitoramento do Mercado tem
competéncia para dirimir quaisquer incidentes relativos
a intimagdo do acusado indicado no Termo de Acusagao.

Paragrafo Quarto - O Responsavel da—Areapelo
Departamento de Supervisso—e—Monitoramento—do
MerecadoAutorregulacdo tem competéncia para dirimir
quaisquer incidentes relativos a intimacdo do
acusadodefendente indicado no Termo de Acusagao.

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cao CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Paragrafo Quinto - O acusado podera ser representado
por advogado, devidamente nomeado para esta
finalidade.

Paragrafo Quinto - O defendente acusado-podera ser
representado por advogado, devidamente nomeado
para esta finalidade.

Suavizacdo da escrita.

Paragrafo Sexto - A falta de manifestacdo dos
interessados, inclusive do acusado, ndo impedird ou
sobrestara o andamento do Processo Administrativo de
Supervisdo de Monitoramento do Mercado.

Paragrafo Sexto - A falta de manifestacdo dos
interessados, inclusive do defendenteacusado, nao

impediré ou sobrestard o andamento do Processe

MepeadoPAD

Adequacdo dos nomes conforme
Resolugcao CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Secao lll - Instrugdo

Secdo Il - Instrucado

Sem alteracBes
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Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 2% versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

Artigo 5° - Ao Superintendente da Area Supervisdo e
Monitoramento do Mercado compete decidir sobre o
pedido de producdo de provas apresentado pelo
acusado, bem como conduzir, por si ou por quem
designar, as providéncias necessarias a respectiva
instrucao do Processo Administrativo de Supervisdo de
Monitoramento do Mercado.

Artigo 5° - Ao Responsavel Superintendente da-Area
Supervisao—e——Monitoramento—do—Mercadopelo
Departamento de Autorregulacdo compete decidir sobre
o pedido de producdo de provas apresentado pelo
acusadodefendente, bem como conduzir, por si ou por
guem designar, as providéncias necessarias a respectiva

instrucdo do Processo-Administrativo-de Supervisao-de

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Monitoramento-do-MercadoPAD.
Artigo 6° - Da decisdo do Superintendente da Area | Artigo 6° - Da decisdo do Superintendente da-Area | Adequacdo dos nomes conforme
Supervisdo e Monitoramento de Mercado que negar | Supervisso—e—Monitoramento  Responsavel  pelo | Resolu¢do CVM 135 e Regimento

pedido de producdo de provas cabera recurso ao Comité
de Supervisao e Monitoramento de Mercado, sem efeito
suspensivo.

Departamento de MercadoAutorregulacdao que negar
pedido de producdo de provas caberda recurso ao

ComitéConselho de Supervisao—eMonitoramento—de

MercadoAutorregulacdo, sem efeito suspensivo.

Interno da Estrutura de

Autorregulacdo da BBCE.

Paragrafo Primeiro - O acusado devera apresentar
recurso no prazo de 5 (cinco) dias a contar da intimacao
da decisdo denegatéria do pedido de producdo de
provas.

Paragrafo Primeiro - O acusadodefendente devera
apresentar recurso no prazo de 5 (cinco) dias_corridos a
contar da intima¢do da decisdo denegatéria do pedido
de produgdo de provas.

Suavizacdo da escrita.

Paragrafo Segundo - O recurso sera processado pela
Area de Supervisdo e Monitoramento do Mercado e
julgado pelo Comité de Supervisdao e Monitoramento

de Mercado.

Paragrafo Segundo - O recurso sera processado pela

Areapelo Departamento de Supervisdo-e Monitoramento
do——MercadoAutorregulacao e julgado pelo

ComitéConselho de Supervisdo—e-Monitoramento—de
MercadoAutorregulacdo.

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cao CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.

Paragrafo Terceiro - Da decisdao do Comité de
Supervisdo e Monitoramento de Mercado sobre o
pedido de producdo de provas ndo cabe recurso ao
Conselho de Administracdo da BBCE, no prazo de 05
(cinco) dias e nao possuira efeito suspensivo.

Paragrafo Terceiro - Da decisdo do Comité—de

Supervisao-e-Monitoramento-de-MercadoeConselho de
Autorregulacdo sobre o pedido de producdo de provas

ndo cabe recursoa&@enselhed%Adnmn%agaedaBB@E

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cao CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Pagina 7 de 34




Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 2% versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

Artigo 7° - E facultado ao Responsavel da Area
Supervisdo e Monitoramento de Mercado determinar a
realizagdo de diligéncias ou a producdo de provas, além
das requeridas pelo acusado, informando-o da data e
local de tais procedimentos, para que possa acompanha-
los.

Artigo 7° - E facultado ao Responsavel da—Area
Supervisao—e——Monitoramento—de—Mercadopelo
Departamento de Autorregulacdo determinar a
realizacdo de diligéncias ou a producdo de provas, além
das requeridas pelo acusadedefendente, informando-o
da data e local de tais procedimentos, para que possa
acompanha-los.

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Artigo 8° - O acusado sera intimado para, no prazo de
15 (quinze) dias da data de sua intimag¢do, manifestar-se
sobre as diligéncias realizadas ou as provas produzidas,
nos termos do presente Regulamento Processual.

Artigo 8° - O acusadodefendente sera intimado para, no
prazo de 15 (quinze) dias_corridos da data de sua
intimagdo, manifestar-se sobre as diligéncias realizadas
ou as provas produzidas, nos termos do presente
Regulamento Processual.

Suavizacdo da escrita e inclusdo da
palavra “corridos”.

Artigo 9° - O Superintendente da Area Supervisdo e
Monitoramento do Mercado podera solicitar parecer
juridico, ou de outra natureza técnica, sobre a acusacao
formulada e sobre as razbes da defesa.

Artigo 9° - O Superintendente Responsavel da—Area
Supervisao—e—Monitoramento—do—Mercadopelo
Departamento de Autorregulacdo podera solicitar
parecer juridico, ou de outra natureza técnica, sobre a
acusacao formulada e sobre as razdes da defesa.

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Paragrafo Unico - Elaborado o parecer a que se refere
0 caput, o acusado, sera intimado para se manifestar a
respeito em 15 (quinze) dias do recebimento da
intimacao.

Paragrafo Unico - Elaborado o parecer a que se refere o
caput, o acusado, serad intimado para se manifestar a
respeito em 15 (quinze) dias_corridos do recebimento da
intimacao.

Inclusao da palavra “corridos”.

Secao IV - Julgamento

Secdo IV - Julgamento

Sem alteracdes.

Artigo 10 - O Superintendente julgara, em primeira
instancia, os Processos Administrativos de Supervisdo de
Monitoramento do Mercado, conforme disposto no
Regimento Interno do Comité de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado.

Artigo 10 - O Superintendente Responsavel pelo

Departamento— de Autorregulacdo julgarda, em
primeira instancia, os PADrecessos-Administratives-de
Supervisdo-de-Monitoramento-do-Mercado, conforme

disposto no Regimento Interno da Estrutura de

AutorregulacioBe—Cemité—de—Supervisdte—e
Meriteraracnte-de-Mersade,

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.
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Paragrafo Primeiro - Concluida a fase de instrugao, o
Responsavel da Area Supervisdo e Monitoramento de
Mercado fara registrar nos autos a conclusao da referida
fase e encaminhard o Processo Administrativo de
Supervisdo de Monitoramento do Mercado ao Comité de
Supervisdo e Monitoramento de Mercado para
processar-se o julgamento.

Paragrafo Primeiro - Concluida a fase de instrugdo, o
Responsavel pelo Departamento Superintendente de
AutorregulacdoResponsivel—da—Area—Supervisio—e
Moenitoramento-de-Mercado fara registrar nos autos a
conclusdo da referida fase e intimara o defendente para
comparecer, se quiser, a sessdo de julgamento na data e
hora que fixar, com, no minimo 10 (dez) dias corridos de

antecedéncia. encaminhard—oProcesso-Administrative

A
) a

Inclusdo do prazo

Paragrafo Segundo - No Comité de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado um de seus membros sera
designado como relator do Processo Administrativo de
Supervisdo de Monitoramento do Mercado, nos termos
do Regimento Interno do Comité de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado.

Meonitoramento—de Mercado. O defendente poderd

comparecer a sessdo de julgamento que sera presidida
pelo Responsavel pelo Departamento de Autorregulacao
e, neste caso, podera realizar sustentacdo oral, pelo
prazo de 15 (quinze) minutos, prorrogaveis, a critério do
Responsavel pelo Departamento de Autorregulacdo, e
apresentar memoriais que serdo juntados aos autos do
PAD.

Alteragdo do  disposto  no
paragrafo segunda e inclusdo das
regras da sessdo de julgamento.
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Paragrafo Terceiro - O relator do Processo
Administrativo de Supervisdo de Monitoramento do
Mercado emitird o seu relatério circunstanciado e
recomendacdo de voto, termos do Regimento Interno do
Comité de Supervisao e Monitoramento de Mercado.

esta devera ser gravada. A gravacdo deverd ser juntada
aos autos do PAD, sendo permitido o acesso do
defendente a gravacdo.

Alteragdo do  disposto  no
paragrafo terceiro e inclusao
conforme do disposto no art. 69,
paragrafo unico da Resolucdo CVM
135.

Paragrafo Quarto - O prazo para a realizagdo do
julgamento em primeira instédncia é de 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de encerramento da fase
de instrucdo processual, prorrogavel por igual periodo
por determinacdo do Responsavel da Area Supervisdo
de e Monitoramento Mercado, a seu critério, ou por
solicitagdo de qualquer outro membro do Comité de
Supervisdo e Monitoramento de Mercado.

Exclusdo de paragrafo.

Paragrafo Quarto - Apds ouvido o defendente, o
Responsavel pelo Departamento de Autorregulacdo
proferird sua decisdo verbalmente e devera
encaminhar a decisdo por escrito ao defendente no
prazo de 5 (cinco) dias corridos, contados da data da
sessdo de julgamento.

Inclusdo de novo paragrafo com
regras da sessdo de julgamento.

Paragrafo Quinto - Em caso de condenacdo, o
Responsavel pelo Departamento Superintendente de
Autorregulacdo devera recorrer de oficio, de sua
decisdo, para o Conselho de Autorregulacao,
independente de o defendente ter ou ndo apresentado
recurso.

Inclusdo de novo paragrafo com
regras da sessdo de julgamento.
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Paragrafo Sexto - O prazo para a realizacdo do
julgamento em primeira instancia é de 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de encerramento da fase
de instrucdo processual, prorrogavel por igual periodo
por determinacdo do Responsavel pelo Departamento
de Autorregulacdo, a seu critério.

Inclusdo de regras da sessdo de
julgamento.

Artigo 11 - A qualquer momento, no Processo
Administrativo de Supervisdo de Monitoramento do
Mercado, o Responsavel da Area Supervisio e
Monitoramento de Mercado realizara, por sua iniciativa
ou a pedido de outro membro do Comité de Supervisdo
e Monitoramento de Mercado, diligéncias adicionais ou
producdo de provas complementares.

Exclusdo de paragrafo.

Artigo 12 - Apds a apresentacdo, pelo relator, de seu
relatério e recomendac¢do de voto, o Responsavel da
Area Supervisdo e Monitoramento de Mercado marcara
o dia para o julgamento pelo Comité de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado, convocando o referido
comité para respetiva reunido, respeitado o Regimento
Interno do Comité de Supervisdo e Monitoramento de
Mercado e determinando que seja intimado o acusado
com antecedéncia de 10 (dez) dias.

Exclusdo de paragrafo.

Paragrafo Primeiro - O acusado podera apresentar
memorial escrito, que sera juntado ao Processo
Administrativo de Supervisdo de Monitoramento do
Mercado e encaminhado aos membros do Comité de
Supervisdo e Monitoramento de Mercado antes da
sessdo de julgamento, em conjunto com o relatério e
recomendacdo de voto do relator.

Exclusdo de paragrafo.

Paragrafo Segundo - A sessdo de julgamento sera
aberta ao acusado e a seus advogados, se constituidos.

Exclusao de paragrafo.
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Paragrafo Terceiro - Sera facultado ao Responsavel da
Area Supervisdo e Monitoramento de Mercado e a
defesa, fazer sustentacdo oral, pelo prazo maximo de 15
(quinze) minutos, prorrogaveis a critério do relator do
Processo  Administrativo  de  Supervisdo  de
Monitoramento do Mercado. A acusa¢ao podera replicar
e a defesa treplicar, pelo prazo maximo de 5 minutos,
prorrogaveis a critério do Relator.

Exclusdo de paragrafo.

Paragrafo Quarto - O Comité de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado podera se reunir
reservadamente para discutir a matéria do Processo
Administrativo de Supervisdo de Monitoramento do
Mercado.

Exclusdo de paragrafo.

Paragrafo Quinto - A decisdo serd proferida, na
presenca de todos os presentes, comecando pelo relator
Processo  Administrativo @ de  Supervisdo de
Monitoramento do Mercado.

Exclusdo de paragrafo.

Artigo 13 - As decisdes do Comité de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado relativas aos Processos
Administrativo de Supervisdo de Monitoramento do
Mercado serdo tomadas por maioria de votos, ndo
sendo computado o voto do Responsavel da Area
Supervisdo e Monitoramento de Mercado e obedecido o
Regimento Interno do Comité de Supervisdo de
Monitoramento de Mercado e, se houver empate,
prevalecera o voto do relator.

Exclusdo de paragrafo.

Paragrafo Unico - Da decisdo do Comité de Supervisdo
e Monitoramento de Mercado devera constar a
respectiva fundamentacdo e definicdo da eventual
penalidade imposta.

Exclusdo de paragrafo.
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Artigo 14 - O Comité de Supervisdo e Monitoramento de
Mercado podera dar ao fato definicdo juridica diversa da
que constar do Termo de Acusa¢do, ainda que em
decorréncia de prova nele ndo mencionado, mas
existente nos autos, devendo indicar os acusados
afetados pela nova definicdo juridica e determinar a
intimagdo de tais acusados para aditamento de suas
defesas, no prazo de 30 (trinta) dias a contar do
recebimento da intimagdo, facultada a producdo de
novas provas.

Exclusdo de paragrafo.

Artigo 15 - O acusado sera comunicado formalmente da
decisdo do Comité de Supervisdo e Monitoramento de
Mercado no processo administrativo, bem como de que
podera recorrer de tal decisdo ao Conselho de
Administracdo da BBCE, nos termos da Se¢ao - Recurso
deste Capitulo.

Exclusdo de paragrafo.

Artigo 16 - Ndo sendo interposto recurso, a decisao do
Comité de Supervisdo e Monitoramento de Mercado
sera definitiva na esfera administrativa.

Exclusdo de paragrafo.

Secao V - Critérios para Julgamento

Exclusdo de paragrafo.

Artigo 17 - No julgamento o Comité de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado e, no caso de recurso, o
Conselho de Administracdo da BBCE levarao em conta,
além dos efeitos imediatos da decisdo para os
envolvidos, importantes efeitos gerais, especialmente
quanto ao aspecto educacional, ao aprimoramento da
conduta do acusado e a credibilidade do Mercado.

Exclusdo de paragrafo.
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Artigo 18 - Na aplicacdo das penalidades, serdo
devidamente considerados pelo Comité de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado e pelo Conselho de
Administracgdo da BBCE, no caso de recurso, o
arrependimento eficaz, o reconhecimento posterior do
erro ou a circunstancia de qualquer acusado que,
espontaneamente, confessar a  pratica  das
irregularidades ou prestar informagdes adicionais sobre
os atos e fatos ja apurados.

Exclusdo de paragrafo.

Secao VI - Recurso

Secdo VI - Recurso

Altera¢do da numeracao

Artigo 19 - Da decisdo do Comité de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado sobre o julgamento do
Processos  Administrativo de  Supervisdo  de
Monitoramento do Mercado cabera recurso ao Conselho
de Administracao da BBCE.

Artigo 119 - Da decisdo do Responsavel pelo
Departamento Superintendente—de
AutorregulacaoCemité-de-Supervisdo-e-Monitoramento
de-Mercado_que julgar o PAD-sobre—o-julgamento-do
Meonitoramento-do-Mercado cabera recurso ao Conselho

de AutorregulacaoAdministracao-da-BBCE.

Alteragdo da numeracdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.

Paragrafo Primeiro - O recurso de que trata o caput
ndo é de oficio e podera ser interposto pelo interessado
no prazo de 15 (quinze) dias a contar da intimacao da
decisdo e tera efeito suspensivo.

Paragrafo UnicoPrimeiro - O recurso de que trata o
caput ndo é o recurso de oficio referido no paragrafo
quinto _do artigo 10 e podera ser interposto pelo
interessado no prazo de 15 (quinze) dias a contar da
intimagdo da decisdo e tera efeito suspensivo.

Inclusdo de referéncia.

Artigo 12 - Esgotado o prazo referido no paragrafo
unico do artigo 11 acima, com ou sem a interposicao do
recurso pelo defendente, o Responsavel pela Estrutura
de Autorregulacdo deverd encaminhar o PAD para
julgamento pelo Conselho de Autorregulacdo do recurso
de oficio e/ou do defendente.

Inclusdo de paragrafo sobre a
referéncia ao artigo 11
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Paragrafo Segundo - O julgamento do recurso tera
sempre um relator designado dentre os membros do
Comité de Administracdo, nos termos do Regimento
Interno do Conselho de Administracao ou, na sua falta,
por sorteio.

Paragrafo PrimeiroSegunde - O julgamento do recurso
tera sempre um relator designado dentre os membros

do Conselho de Autorregulacdomité-de-Administracae,

nos termos da metodologia de distribuicdo de PADe

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Paragrafo Segundo — Por deliberacdo da maioria de
seus membros, o Conselho de Autorregulacdo podera
solicitar ao Conselho de Administracdo da BBCE
parecer técnico sobre matéria relativa ao mercado de
energia fisica, caso o processo tenha alguma relacao
com tal mercado. Neste caso, o parecer técnico
apresentado pelo Conselho de Administracdo ao
Conselho de Autorregulacdo sera enviado ao
defendente que poderd apresentar manifestacdo no
prazo de 10 (dez) dias.

Inclusdo de paragrafo sobre os
julgamentos envolvendo
participantes mercado de
energia.

do

Paragrafo Terceiro - O relator do recurso emitira
relatério circunstanciado e a recomendacdo do seu voto.

Paragrafo Terceiro - O relator do recurso emitira
relatério circunstanciado e a recomendacdo do seu voto.

Sem alteracdes.

Paragrafo Quarto - O relator entdo marcara o dia para
0 julgamento, respeitado o Regimento Interno do
Conselho de Administracdo, determinando que seja
intimado o acusado com antecedéncia de 10 (dez) dias.

Paragrafo Quarto - O relator entdo marcara o dia para
0 julgamento, respeitado o Regimento Interno da
Estrutura de  Autorregulacdoe——Censeltho—de

Administracao, determinando que o defendente seja
intimado e-acusade-com antecedéncia de 10 (dez) dias.

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.

Paragrafo Quinto - A parte podera apresentar
memorial escrito, que serd autuado ao processo e
encaminhado aos membros do Conselho de
Administra¢do antes da sessdo de julgamento.

Paragrafo Quinto - O defendente A—parte—podera
apresentar memorial escrito, que sera autuado ao
PADprocesso e encaminhado aos membros do Conselho

de Autorregulacdodministracde antes da sessdo de
julgamento.

Adequacdo dos nomes conforme
Resolugcao CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.
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Paragrafo Sexto - A sessdo de julgamento do recurso
sera aberta ao acusado e seus advogados, se
constituidos.

Paragrafo Sexto - A sessdo de julgamento do recurso
sera aberta ao acusado e seus advogados, se
constituidos e devera ser gravada. A gravacdo devera ser
juntada aos autos do PAD, sendo permitido o acesso do
defendente a gravacao.

Inclusdo do disposto no art. 69,
paragrafo unico da Resolu¢do CVM
135.

Paragrafo Sétimo - Na sessdo de julgamento do
recurso, sera facultado ao Responsavel da Area de
Supervisdo e Monitoramento de Mercado e a defesa
fazer sustentacdo oral, cada qual pelo prazo maximo de
15 (quinze) minutos, prorrogaveis, a critério do relator
do recurso. A acusacdo podera replicar e a defesa
treplicar, pelo prazo maximo de 5 (cinco) minutos,
prorrogaveis a critério do relator do recurso.

Paragrafo Sétimo - Na sessdo de julgamento do
recurso, sera facultado ao Responsavel pelo
Departamento Superintendente——de
AutorregulacdoResponsavel-da—Area—de Supervisio—e
Monitoramento—de—Mercado e a defesa fazer
sustentacdo oral, cada qual pelo prazo maximeo de 15
(quinze) minutos, prorrogaveis, a critério do relator do
recurso. A acusac¢ao podera replicar e a defesa treplicar,
pelo prazo maximo de 5 (cinco) minutos, prorrogaveis a
critério do relator do recurso, assegurando-se a defesa o
direito de ter a palavra final nas sustentacdes orais.

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.

Paragrafo Oitavo - O Conselho de Administra¢do da
BBCE podera se reunir reservadamente para discutir a
matéria do recurso.

Paragrafo Oitavo - 0] Conselho de

Autorregulacdodministracdo da BBCE podera se reunir
reservadamente para discutir a matéria do recurso.

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Paragrafo Nono - Na presenca de todos, comegando
pelo relator, a decisdo serd proferida, respeitado o

Paragrafo Nono - Na presenca de todos, comecando
pelo relator, a decisdo serd proferida_verbalmente;

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cao CVM 135 e Regimento

Regimento Interno do Conselho de Administracdo e o respeitado—o—Regimento—lnterno—do—Consetho—de | Interno  da  Estrutura  de
Estatuto Social da BBCE. Administracdo-eoEstatuto-Secialda-BBCE. Autorregulacdo da BBCE.
Paragrafo Dez - Da decisdio do Conselho de | Paragrafo Dez - Os votos de cada membro do Conselho | Inclusdo sobre os votos do

Administracdo da BBCE devera constar a respectiva
fundamentacao e deixar clara eventual penalidade
imposta.

de Autorregulacdo, dos quais deverdo constar a
respectiva fundamentacdo e eventual penalidade
imposta, bem como a ata da sessdo de julgamento
deverdo ser encaminhados por escrito para o
defendente. Da-decisdo-do-Conselho-de Administracde

. .
era-constara-respectivafun

Conselho de Autorregulagdo.
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Artigo 13 - As decisdes do Conselho de Autorregulacao
relativas aos PAD serdo tomadas por maioria de votos e,
se houver empate, prevalecerd o voto do relator.

Inclusdo de paragrafo sobre os
votos.

Artigo 14 - O Conselho de Autorregulacdo poderd dar
ao fato definicdo juridica diversa da que constar do
Termo de Acusacdo, ainda que em decorréncia de prova
nele ndo mencionado, mas existente nos autos, devendo
indicar os defendentes afetados pela nova definicdo
juridica e determinar a intimacdo de tais defendentes
para aditamento ou reapresentacdo de suas defesas, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos a contar do
recebimento da intimacdo, facultada a producao de

novas provas.

Inclusdo de paragrafo sobre prazo
de apresentac¢do de defesa.

Artigo 20 - Qualquer membro do Conselho de
Administracdo da BBCE que esteja participando do
julgamento do recurso podera solicitar ao Responsavel
da Area Supervisdo de Mercado e Monitoramento todas
as informacBes sobre o Processo Administrativo de
Supervisdo de Monitoramento do Mercado e sobre o
recurso, que julgue necessarias para embasar a sua
opinido.

Artigo 1520 - Qualquer membro do Conselho de
Autorregulacdo—Administracdo—da—BBCE que esteja
participando do julgamento do recurso podera solicitar
ao Responsavel pelo Departamento Superintendente-de
AutorregulacdoResponsavel—da—Area—Supervisdo—de
Mercado-e-Monitoramento todas as informac8es sobre
0 PADrocesso—Administrativo—de—Supervisdo—de
Menitoramento—do—Mercado e sobre o recurso, que
julgue necessarias para embasar a sua opinido.

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.

Artigo 21 - O acusado sera comunicado formalmente da
decisdo do Conselho de Administracdo da BBCE no
Processo  Administrativo @ de  Supervisdo de
Monitoramento do Mercado, bem como de que tal
decisdo é final na esfera administrativa.

Artigo 16241 - O acusado-defendente sera comunicado
formalmente da decisdo do Conselho de Autorregulacao
dministracdo-da-BBCE no PADrocesso-Administrativo-de

Supervisao-de-Monitoramento-do-Mercado, bem como

de que tal decisdo é final na esfera administrativa.

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cao CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.

Artigo 22 - Ndo cabera recurso a CVM das decisdes do
Conselho de Administra¢do da BBCE.

Artigo 1722 - Ndo cabera recurso a CVM das decisdes do

Conselho de AutorregulacdoAdministracao-da-BBCE.

Alteracdo para o Conselho de
Autorregulacao.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

Artigo 23 - Caber4 ao Responsavel da Area Supervisdo
de Mercado e Monitoramento fazer executar a decisdo
definitiva Processos Administrativos de Supervisao de
Monitoramento do Mercado.

Artigo 1823 - O Responsavel pelo Departamento
Superintendente —de  Autorregulacdo Caberd—ao
R 7 ': S . ~ [1
Monitoramento deverd —fazer—executar a decisdo
definitiva proferida no PADrocessos-Administrativos-de
S L . Moni oM .

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Secdao VI - Critérios para Julgamento e dosimetria de
penas

Inclusdo de secdo sobre critérios
de julgamento e penas.

Artigo 19 - Nos julgamentos e na dosimetria de eventual
penalidade a ser aplicada, o Responsavel pelo
Departamento Superintendente-de Autorregulacdo e o
Conselho de Autorregulacdo levardo em conta:

Inclusdo de paragrafo sobre
critérios de julgamento e penas.
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Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 2% versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

L. a hatureza e a gravidade das infracdes objeto do

PAD;
[l a_existéncia ou ndo de prejuizos a BBCE, a

investidores ou a outros Participantes

Credenciados;
1. os antecedentes dos defendentes;
V. a__existéncia ndo de recorréncia

ou ou

reincidéncia;
V. os efeitos da decisdo para o aprimoramento da

conduta dos defendentes e formacdo de

precedente para o mercado, especialmente

quanto ao aspecto educacional e a credibilidade

e integridade do Mercado;
VI. o arrependimento eficaz;

Inclusdo de paragrafo sobre
critérios de julgamento e penas.

VII. o reconhecimento posterior do erro, e
LV ou a circunstancia de qualquer defendente que,
espontaneamente, confessar a prdatica das
irregularidades, colaborar com as investigacdes
ou prestar informacd&es adicionais sobre os atos
e fatos ja apurados.
v TERMO DE COMPROMISSO v TERMO DE COMPROMISSO Sem alteracdes.

Secdo | - Proposta de Termo de Compromisso

Secao | - Proposta de Termo de Compromisso

Sem alteracdes.

Artigo 24 - A proposta de Termo de Compromisso
devera expressar claramente que o compromitente se
obriga, no minimo, a:

Artigo 204 - A proposta de Termo de Compromisso
devera expressar claramente que o compromitente se
obriga, no minimo, a:

Altera¢do na numeracgao.

a) Cessar a pratica de contas, atividades ou atos
considerados infringentes; e
b) Corrigir os ilicitos e/ou irregularidades

apontadas, inclusive indenizando eventuais prejuizos
aos prejudicados.

a) Cessar a pratica de contas, atividades ou atos
considerados infringentes; e
b) Corrigir  os ilicitos e/ou irregularidades

apontadas, inclusive indenizando eventuais prejuizos
aos prejudicados.

Sem alteracdes.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

Paragrafo Primeiro - Sera admitida a apresentagao de
proposta ao Responsavel da Area de Supervisio e
Monitoramento do Mercado de celebracdo de Termo de
Compromisso qualquer tempo, ainda na fase de
investigacdo preliminar, desde que anteriormente ao
julgamento de primeira instancia do Processo
Administrativo de Supervisdo de Monitoramento do
Mercado.

Paragrafo Primeiro - Sera admitida a apresentacdo de
proposta ao Responsavel pelo Departamento
supepmtendenie%de AutorregulacaoRespgnsavel—da
, o de
celebragdao de Termo de Compromlsso a_qualquer
tempo, ainda na fase de investigacao preliminar, desde
que anteriormente ao julgamento de primeira instancia

do PADrocesso—Administrativo—de —Supervisdo—de

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Monitoramento-do-Mercado.
Paragrafo Segundo - O Responsavel da Area de | Paragrafo Segundo - O Responsavel pelo | Adequacdo dos nomes conforme
Supervisdo e Monitoramento de Mercado encaminhard | Departamento Superintendente——de | Resolugdo CVM 135 e Regimento

ao Comité de Supervisao e Monitoramento do Mercado
a proposta de Termo de Compromisso acompanhada de
seu relatério circunstanciado e recomendag¢do sobre o
tema.

AutorregulacdoResponsavel-da—Area—de Supervisio—e
Monitoramento-de Mercado encaminhard ao Conselho

de Autorregulacdomité-de- Supervisdo-e-Monitoramento
do—Mercado a proposta de Termo de Compromisso
acompanhada de seu relatério circunstanciado e
recomendacdo sobre o tema.

Interno da Estrutura de

Autorregulacao da BBCE.

Artigo 25 - A decisdo quanto a aceitacdo da proposta de
Termo de Compromisso é de competéncia do Comité de
Supervisdo e Monitoramento de Mercado, que
considerard, no exame da proposta, a oportunidade e a
conveniéncia na celebracdo do Termo de Compromisso,
a natureza e a gravidade das infracdes objeto do
processo, os antecedentes dos acusados, a economia
processual e a efetiva possibilidade de punicdo, no caso
concreto, cabendo recurso da decisdo ao Conselho de
Administracdo da BBCE.

Artigo 215 - A decisdo quanto a aceitacao da proposta
de Termo de Compromisso é de competéncia do
Conselho de Autorregulacdomité—de—Supervisao—e
Monitoramento-de Mercado, que considerara, no exame
da proposta, a oportunidade e a conveniéncia na
celebragao do Termo de Compromisso, a natureza e a
gravidade das infra¢des objeto do processo, os antece-
dentes dos defendentesacusades, a economia
processual e a efetiva possibilidade de puni¢do, no caso
concreto, ndo -cabendo recurso contrad tal a-decisdo-ae

| istracio.d .

Alteragdo na numeragdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.
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Proposta de alteracao - 2% versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

Paragrafo Unico - Quando a proposta de Termo de
Compromisso for apresentada apds a distribuicdo do
Processo  Administrativo  de  Supervisao  de
Monitoramento do Mercado para julgamento pelo
Comité de Supervisdo e Monitoramento de Mercado,
este decidira se existem circunstancias que justifiquem a
apresentacdo tardia da proposta e decidirdo quanto a
sua aceita¢do. Nessa analise de admissibilidade serdo
considerados o conteldo da proposta e a gravidade da
infracdo em tese, além do tempo transcorrido durante o
Processo  Administrativo  de  Supervisao  de
Monitoramento do Mercado.

Paragrafo Unico - Quando a proposta de Termo de
Compromisso for apresentada apds a distribuicdo do

PADrocesso—Administrativo—de— Supervisao—de
Menitoramento—do—Mercado para julgamento pelo

Conselho de Autorregulacdomité—de Supervisao—e

Moeonitoramento-de-Mercado, este decidird se existem
circunstancias que justifiquem a apresentacdo tardia da
proposta e decidirdo quanto a sua aceitacdo. Nessa
andlise de admissibilidade serdo considerados o
conteldo da proposta e a gravidade da infracdo em tese,
além do tempo transcorrido durante o PADrocesso

Alteragdo na numeracdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolugcdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Artigo 26 - O Comité de Supervisdo e Monitoramento de
Mercado, apds a apresentacdo da proposta completa de
Termo de Compromisso, poder3, a seu exclusivo critério,
para a devida apreciacdo do instrumento, suspender o
andamento do Processo Administrativo de Supervisdo
de Monitoramento do Mercado, em qualquer fase,
desde que antes do respectivo julgamento de primeira
instancia.

Artigo 226 - O Conselho de Autorregulacdomité—de
Supervisao—e—Monitoramento—de Mercado, apds a
apresentacdo da proposta completa de Termo de
Compromisso, poderda, a seu exclusivo critério, para a
devida apreciagdo da propostae-instrumento, suspender
0o andamento do PADrocesso—Administrativo—de
Supervisao—de—Monitoramento—do—Mercade, em
qualquer fase, desde que antes do respectivo
julgamento de primeira instancia.

Alteragdo na numeracdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Paragrafo Unico - O Comité de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado podera solicitar que o
acusado preste esclarecimentos por escrito.

Paragrafo Unico - O Conselho de Autorregulacdomité

de-Supervisdo—e Monitoramento-de Mercado poderd
solicitar que o} defendenteacusade preste

esclarecimentos por escrito.

Alteragdo na numeragdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.

Secao Il - Celebragao do Termo de Compromisso

Secao Il - Celebragao do Termo de Compromisso

Sem alteracdes.

Artigo 27 - A celebracdo do Termo de Compromisso nao
importard confissdo quanto a matéria de fato, nem
reconhecimento de ilicitude da conduta analisada.

Artigo 2327 - A celebragdo do Termo de Compromisso
nao importara confissdo quanto a matéria de fato, nem
reconhecimento de ilicitude da conduta analisada.

Alteracdo na numeragao.
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Proposta de alteracao - 2% versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

Artigo 28 - Uma vez aprovadas as condi¢bes para a
celebra¢do do Termo de Compromisso, sera lavrado o
respectivo termo, que sera assinado pelo Responsavel
da Area Supervisdo e Monitoramento de Mercado, pelo
acusado e por 2 (duas) testemunhas.

Artigo 2428 - Uma vez aprovadas as condi¢des para a
celebragao do Termo de Compromisso, sera lavrado o
respectivo termo, que sera assinado pelo_Responsavel
Delo Departamento Super—mfeendente de Autorregulacao

Mepeadg peIo defendenteaeusade e por 2 (duas)
testemunhas.

Alteragdo na numeracdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Artigo 29 - Apds a celebracdo do Termo de
Compromisso, suas clausulas ndo poderao ser alteradas,
salvo por nova aprovacao do Comité de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado, mediante requerimento
fundamentado, por escrito, da parte interessada.

Artigo 259 - Apds a celebracdo do Termo de
Compromisso, suas clausulas ndo poderdo ser alteradas,
salvo por nova aprovagdo do Conselho de
Autorregulacaomité-de-Supervisdo-e-Monitoramento-de
Mercado, mediante requerimento fundamentado, por
escrito, da parte interessada.

Alteragdo na numeracdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cao CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.

Artigo 30 - O prazo para cumprimento do Termo de
Compromisso serd improrrogavel, salvo por motivo
superveniente e ndo imputavel ao compromitente, como
tal reconhecido pelo Comité de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado.

Artigo 2630 - O prazo para cumprimento do Termo de
Compromisso sera improrrogavel, salvo por motivo
superveniente e ndo imputavel ao compromitente, como
tal reconhecido pelo Conselho de Autorregulacdomité

: 20 0 Moni N .

Alteragdo na numeracdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Paragrafo Unico - O compromitente se obriga a

Paragrafo Unico - O compromitente se obriga a

Adequacdo dos nomes conforme

informar e fazer prova ao Responsavel da Area | informar e apresentarfazer prova ao Responsavel pelo | Resolucdo CVM 135 e Regimento
Supervisdo e Monitoramento de Mercado do | Departamento Superintendente—————de | Interno da Estrutura de
cumprimento pontual do Termo de Compromisso. AutorregulacioResponsavel—da—Area—Supervisio—e Autorregulacdo da BBCE.
Monitoramento—de—Mercado do cumprimento
tempestivopentual do Termo de Compromisso.
Artigo 31 - Compete ao Responsavel da Area Supervisdo | Artigo 2731 - Compete ao Responsadvel pelo | Alteracdlo na numeracdo e
e Monitoramento de Mercado arquivar o Processo | Departamento Superintendente——de | adequacdo dos nomes conforme

Administrativo de Supervisdo de Monitoramento do
Mercado, apés o cumprimento do Termo de
Compromisso.

AutorregulacdoResponsavel—da—Area—Supervisio—e
Monitoramento—deMercado arquivar o PADrocesso

Administrativo—deSupervisdo—de Monitoramento—do
Mercado, apdés o cumprimento do Termo de

Compromisso.

Resolu¢cdao CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

Artigo 32 - O pagamento de importancias devidas a
investidores ou a quaisquer outros prejudicados, a titulo
de indenizagdo por prejuizos, se for o caso, deve ser feito
diretamente pelo acusado.

Artigo 2832 - O pagamento de importancias devidas a
investidores ou a quaisquer outros prejudicados, a titulo
de indenizag¢do por prejuizos, se for o caso, deve ser feito
direta-——mente pelo defendente que devera enviar ao
Responsavel pelo Departamento Superintendente-de
Autorregulacdoacusado 0s comprovantes de
pagamento das indenizacbes.

Alteragdo na numeracdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Artigo 33 - Caso as obrigagbes assumidas pelo
compromitente ndo sejam cumpridas de forma integral,
pontual e adequada, o curso do Processo Administrativo
de Supervisdo de Monitoramento do Mercado sera
retomado, sem prejuizo das penalidades cabiveis.

Artigo 2933 - Caso as obrigacdes assumidas pelo
compromitente ndo sejam cumpridas de forma integral,
empestw pemual e adequada 0 curso do PADrocesso

Me#eade sera retomado—sem—p#eje&e—das—peqahdades
cabiveis.

Alteragdo na numeracdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cao CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.

Se¢do Ill - Investidores Lesados e Terceiros

Prejudicados

Secao Ill - |Investidores Lesados e Terceiros

Prejudicados

Sem alteracdes.

Artigo 34 - Na hipdtese de existéncia de danos a
investidores ou a outros prejudicados, o Comité de
Supervisdo e Monitoramento de Mercado, podera, a seu
critério, notifica-los para que fornecam maiores
informacBes acerca da quantificacdo do valor que
podera vir a ser-lhes pago, a titulo de reparagdo, na
celebracdo de Termo de Compromisso a ser firmado
com o acusado.

Artigo 304 - Na hipotese de existéncia de danos a
investidores ou a outros prejudicados, o Conselho de
Autorregulacdomité-de Supervisdo-e-Monitoramento-de
Mercado, podera, a seu critério, notifica-los para que
fornecam maiores informagdes acerca da quantificacdo
do valor que podera vir a ser-lhes pago, a titulo de
reparac¢ao, na celebracao de Termo de Compromisso a
ser firmado com o defendenteacusade.

Alteragdo na numeragdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.

Paragrafo Primeiro - A participacdo do investidor
lesado ou de qualquer outro prejudicado, nos termos do
caput deste artigo, ndo Ihe confere a condicdo de parte
no Processo Administrativo de Supervisdo de
Monitoramento do Mercado e deverd limitar-se a
prestacdo de informacgbes relativas a extensao dos
danos que tiver suportado e ao valor da reparagdo.

Paragrafo Primeiro - A participacdo do investidor
lesado ou de qualquer outro prejudicado, nos termos do
caput deste artigo, ndo lhe confere a condicdo de parte
no PADrocesso—Administrativo—de Supervisdo—de
Menitoramento—do—Mercado e devera limitar-se a
prestacdo de informac¢des relativas a extensdao dos
danos que tiver suportado e ao valor da reparagao.

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cao CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

Paragrafo Segundo - A manifestacdo do investidor
lesado ou de qualquer outro prejudicado sera levada em
consideracdo pelo Comité de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado na apreciacdo da proposta
de Termo de Compromisso.

Paragrafo Segundo - A manifestacdo do investidor
lesado ou de qualquer outro prejudicado sera levada em
consideracao pelo Conselho de Autorregulacaomité-de

Supervisao-e-Menitoramento-de Mercado na apreciacao

da proposta de Termo de Compromisso.

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Artigo 35 - Havendo investidores ou quaisquer outros
prejudicados em nimero indeterminado e de identidade
desconhecida, o Comité de Supervisao e Monitoramento
de Mercado podera, em comum acordo com O
proponente e as expensas deste, determinar a
publicacdo de editais convocando tais pessoas para o
fim de sua identificacdo e quantificacgdo dos valores
individuais a lhes serem pagos a titulo de indenizacdo.

Artigo 315 - Havendo investidores ou quaisquer outros
prejudicados em nimero indeterminado e de identidade
desconhecida, o Conselho de Autorregulacdomité—de
Supervisao—e-Monitoramento-de Mercado podera, em
comum acordo com 0 proponente e as expensas deste,
determinar a publicacdo de editais convocando tais
pessoas para o fim de sua identificacdo e quantificacdo
dos valores individuais a lhes serem pagos a titulo de
indenizacao.

Alteragdo na numeracdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

\'/ IMPEDIMENTOS E SUSPENCAO

\'J IMPEDIMENTOS E SUSPENGCAO

Sem alteracdes.

Artigo 36 - Ha impedimento do membro do Comité de
Supervisdo e Monitoramento de Mercado para
participar de decisdo sobre a aprovacdao de Termo de
Compromisso e/ou para julgar Processo Administrativo
de Supervisdo de Monitoramento do Mercado, sendo-
Ihe vedado exercer suas fung¢Bes no Processo
Administrativo de Supervisdo de Monitoramento do
Mercado:

Artigo 326 - Ha impedimento do membro do Conselho
de Autorregulacdomité-de-Supervisdo-e-Monitoramento
deMercado para participar de decisdo sobre a
aprovacao de Termo de Compromisso e/ ou para julgar
PADrocesso——Administrativo——de—Supervisdo——de
Moenitoramento-do-Mercade, sendo-lhe vedado exercer
suas fun¢des no PADrocesso—Administrativo—de

Supervisao-de Monitoramento-do-Mercado:

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.
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de alteracao da redagao atual

a) Em que interveio como mandatario do acusado, atuou
como perito, ou prestou esclarecimentos, ou se tais
situagbes ocorrerem quanto ao cOnjuge, companheiro
ou parente consanguineo ou afim, em linha reta ou
colateral, até o terceiro grau;

b) Quando for acusado no processo ele préprio, seu
cdnjuge ou companheiro, ou parente, consanguineo ou
afim, em linha reta ou colateral, até o terceiro grau,
inclusive;

€) Quando for s6cio ou membro de direcao ou de
administra¢do de pessoa juridica acusada no processo;
d) Quando for herdeiro presuntivo, donatario ou
empregador de acusado no Processo Administrativo de
Supervisdo de Monitoramento do Mercado;

e) Em que figure como acusado cliente do escritério de
advocacia de seu cbnjuge, companheiro ou parente,
consanguineo ou afim, em linha reta ou colateral, até o
terceiro grau, inclusive, mesmo que defendido por
advogado de outro escritério; e

f) Quando estiver litigando  judicial ou
administrativamente contra o acusado ou respectivo
cdnjuge ou companheiro ou seu advogado.

a) Em que interveio como mandatario do_defendente
acusado, atuou como perito, ou prestou esclare-
cimentos, ou se tais situacdes ocorrerem quanto ao
cbnjuge, companheiro ou parente consanguineo ou
afim, em linha reta ou colateral, até o terceiro grau;

b) Quando for acusado no processo ele proprio, seu
cbnjuge ou companheiro, ou parente, consanguineo ou
afim, em linha reta ou colateral, até o terceiro grau,
inclusive;

¢) Quando for s6cio ou membro de dire¢do ou de
administra¢do de pessoa juridica defendente acusada
No processo;

d) Quando for herdeiro presuntivo, donatdrio ou
empregador de defendenteacusade no PADrocesso

e) Em que figure como defendenteacusade cliente do
escritério de advocacia de seu cénjuge, com-panheiro
ou parente, consanguineo ou afim, em linha reta ou
colateral, até o terceiro grau, inclusive, mesmo que
defendido por advogado de outro escritério; e

f) Quando estiver litigando judicial ou
administrativamente contra o defendente acusade-ou
respectivo conjuge ou companheiro ou seu advogado.

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Paragrafo Primeiro - E vedada a criacdo de fato
superveniente a fim de caracterizar o impedimento do
membro julgador do Comité de Supervisdao e
Monitoramento de Mercado.

Paragrafo Primeiro - E vedada a criacdo de fato
superveniente a fim de caracterizar o impedimento do
membro julgador do Conselho de Autorregulacaomité

de Supervisao-e Monitoramento-de Mercado.

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.
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de alteracao da redagao atual

Paragrafo Segundo - O impedimento previsto no inciso
| do caput deste artigo também se verifica no caso de
mandato conferido a membro de escritério de advocacia
gque tenha em seus quadros advogado que
individualmente ostente a condicdo nele prevista,
mesmo que ndo intervenha diretamente no Processo
Administrativo de Supervisdo de Monitoramento do
Mercado.

Paragrafo Segundo - O impedimento previsto na alinea
“a" e-inciso---do caput deste artigo também se verifica no
caso de mandato conferido a membro de escritério de
advocacia que tenha em seus quadros advogado
membro do  Conselho de  Supervisdo—gue

ndividual s ista,

mesmo que ndo intervenha diretamente no PADrocesse

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Artigo 37 - Ha suspeicdo do membro do Comité de
Supervisdo e Monitoramento de Mercado para
participar:

Artigo 333;1 Ha suspeicdo do membro do Conselho de

Autorregulacaomité-de-Supervisdo-e-Monitoramento-de
Mercade para participar:

Alteragdo na numeracdo e
adequac¢do dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

a) Amigo intimo ou inimigo do acusado ou de seus
advogados;

b) Que receber presentes do acusado antes ou depois de
iniciado o Processo Administrativo de Supervisdo de
Monitoramento do Mercado;

€) Que aconselhe o acusado acerca do objeto do
Processo  Administrativo de Supervisao de
Monitoramento do Mercado;

d) Quando o acusado for seu credor ou devedor, de seu
cdnjuge ou companheiro ou de parentes destes, em
linha reta até o terceiro grau, inclusive; e

e) Que tenha interesse pessoal no resultado do
julgamento do Processo Administrativo de Supervisao
de Monitoramento do Mercado.

a) Amigo intimo ou inimigo do defendente acusade-ou
de seus advogados;

b) Que receber presentes do adefendente cusade-antes
ou depois de iniciado o PADrocesso-Administrativo-de
Supervisao-de-Monitoramento-do-Mercado;

c) Que aconselhe o_defendente—acusade acerca do
objeto do PADrocesso-Administrativo-de Supervisao-de
Monitoramento-do-Mercado;

d) Quando o defendenteacusade for seu credor ou
devedor, de seu cbnjuge ou companheiro ou de
parentes destes, em linha reta até o terceiro grau,
inclusive; e

e) Que tenha interesse pessoal no resultado do
julgamento do  PADrocesso—Administrativo—de

: <30 de Moni oM _

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢ao CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

Paragrafo Primeiro - O membro julgador tanto do
Comité de Supervisdo e Monitoramento de Mercado
como do Conselho de Administracdo da BBCE podera
declarar-se impedido ou suspeito por motivo de foro
intimo, sem necessidade de expor suas razdes.

Paragrafo Primeiro - O membro julgador tante—do

Conselho de Autorregulacaomﬁ%upemsae—e

Admm%a{;a&da—BBGE podera declarar -se |mped|do ou

suspeito por motivo de foro intimo, sem necessidade de
expor suas razdes.

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Paragrafo Segundo - Sera ilegitima a alega¢do de
suspeicdo quando:

Paragrafo Segundo - Sera ilegitima a alegacdo de
suspeicdo quando:

Sem alteracdes.

a) Provocada por quem a alega; e
b) Parte que a alega houver praticado ato que signifique
manifesta aceita¢do do arguido.

a) Provocada por quem a alega; e
b) A Pparte que a alega houver praticado ato que
signifique manifesta aceitacao do arguido.

Correcdo ortografica.

Artigo 38 - A arguicdo de impedimento ou suspei¢do
apresentada pelo acusado sera analisada como
preliminar na sessdo de julgamento do Comité de
Supervisdo e Monitoramento de Mercado ou do
Conselho de Administracdo da BBCE, conforme o caso,
sem efeito suspensivo.

Artigo 3438 - A arguicao de impedimento ou suspeicao
apresentada pelo acusade defendente serd analisada
como preliminar na sessao de julgamento do Conselho

de Autorregulacao%é%upemsae%wmm%emneme

conforme O Caso, sem EfeItO suspenswo.

Alteragdo na numeracdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.

Artigo 39 - Sera lavrada certiddo de impedimento ou
suspeicdo do membro julgador do Comité de Supervisdo
e Monitoramento de Mercado ou do Conselho de
Administracdo da BBCE, que devera ser juntada aos
autos.

Artigo 3539 - Serd lavrada certiddo de impedimento ou
suspeicdo do membro julgador do Conselho de

Autorregulacao%d%u-pemsa&ewmmgmmeme@e

devera serJuntada aos autos.

Alteragdo na numeragdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolugcao CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.
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de alteracao da redagao atual

Artigo 40 - Caso o membro julgador do Comité de
Supervisdo e Monitoramento de Mercado ou do
Conselho de Administracdo da BBCE se declare
impedido, ou suspeito para o julgamento do Processo
Administrativo de Supervisao de Monitoramento do
Mercado, ou para a apreciacio do Termo de
Compromisso, ele devera se abster de participar da
discussdo e decidir sobre qualquer matéria referente ao
Processo  Administrativo de Supervisao de
Monitoramento do Mercado.

Artigo 3640 - Caso o membro julgador do Conselho de
Autorregulaga emﬁ&d%upew&sae—%wmmﬁeeﬁamen{e

se declare |mped|do ou suspelto para o Julgamento do
PADrocesso——Administrativo——de——Supervisdo——de
Moeonitoramento-do-Mercado, ou para a apreciacdo do
Termo de Compromisso, ele devera se abster de
participar da discussdo e decidir sobre qualquer matéria

referente ao PADrocesso-Administrativo-de-Supervisao
de Monitoramentodo-Mercado-

Alteragdo na numeracdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

\' VISTA DOS AUTOS E SIGILO DOS ATOS

\'d VISTA DOS AUTOS E SIGILO DOS ATOS

Sem alteracdes.

Artigo 41 - Os Processos Administrativos de Supervisdo
de Monitoramento do Mercado serdo conduzidos sob
sigilo.

Artigo 3741 - Os PADrocessos—Administrativos—de
Supervisao—de—Monitoramento—do—Mercado serdo

conduzidos sob sigilo.

Alteragdo na numeracdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cao CVM 135 e Regimento

Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.
Artigo 42 - Somente o acusado ou seu representante | Artigo 3842 - Somente o defendenteacusado—_ou seu | Alteracdo na numeracdo e

legal poderd ter acesso aos autos do Processo
Administrativo de Supervisdo de Monitoramento do
Mercado, nas dependéncias da BBCE.

representante legal podera ter acesso aos autos do

PADrocesso——Administrativo——de—Supervisdo——de
Meonitoramento—do—Mercado, nas dependéncias da

BBCE, ou por meio digital adotado pela BBCE.

adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.

Artigo 43 - Apdés o encerramento do Processo
Administrativo de Supervisdo de Monitoramento do
Mercado, serdo publicados no site da BBCE:

Artigo 3943 - Apés o encerramento do PADrocesso

Mepeadg serdao publlcados no site da BBCE

Alteragdo na numeracdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.
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de alteracao da redagao atual

a) Termo de Acusacao;

b) Defesa e o recurso;

c) Parecer juridico;

d) DecisBes e os respectivos relatérios e votos;

e) Ementa do Processo Administrativo de Supervisdo de
Monitoramento do Mercado.

a) Termo de Acusacao;

b) Defesa e o recurso;

¢) Parecer juridico;

d) Decisbes e os respectivos relatérios e votos;

e) Ementa do PADrocesso-Administrativo-de Supervisdo
de-Monitoramento-do-Mercado.

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Paragrafo Unico - Caso seja celebrado Termo de
Compromisso, serdo publicados:

Paragrafo Unico - Caso seja celebrado Termo de
Compromisso, serdo publicados:

Sem alteracdes.

a) Decisdo sobre a proposta de Termo de | a) Decisdo sobre a proposta de Termo de | Sem alteracGes.
Compromisso; Compromisso;

b) Termo de Compromisso; e b) Termo de Compromisso; e

Q) Termo de Encerramento. Q) Termo de Encerramento.

VII PENALIDADES VIl PENALIDADES Sem alteracdes.

Artigo 44 - As penalidades que podem ser aplicadas nos
julgamentos dos Processos Administrativos de
Supervisdo e Monitoramento do Mercado sao:

Artigo 4044 - As penalidades que podem ser aplicadas
nos julgamentos dos PADrocessos-Administrativos—de

Supervisao-e-Monitoramento-do-Mercado sdo:

Alteragdo na numeragdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.

Pagina 29 de 34




‘BBCE

Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 2% versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

a) Adverténcia;

b) Multa;

c) Suspensdo, observado o prazo maximo de 90
(noventa) dias;

d) Inabilitagcdo temporaria, pelo prazo maximo de 10
(dez) anos, para o exercicio de cargos de
administradores, empregados, operadores, prepostos e
representantes dos Participantes Credenciados e de
administradores, empregados, prepostos e
representantes da BBCE;

e) Suspensdo temporaria de um ou mais direitos de
acesso do Participante Credenciado em relacdo aos
sistemas administrados pela BBCE;

f) Descredenciamento do Participante Credenciado em
relacdo a um ou mais direitos de acesso da Plataforma
Derivativos e outros segmentos da BBCE; e

g) Outras penalidades previstas nos Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos.

a) Adverténcia;

b) Multa;

¢) Suspensdo, observado o prazo maximo de 90
(noventa) dias;

d) Inabilitacdo temporaria, pelo prazo maximo de 10
(dez) anos, para o exercicio de cargos de
administradores, empregados, operadores, prepostos e
representantes dos Participantes Credenciados e de
administradores, empregados, prepostos e
representantes da BBCE;

e) Suspensdo temporaria de um ou mais direitos de
acesso do Participante Credenciado em relacdo aos
sistemas administrados pela BBCE;

f) Descredenciamento do Participante Credenciado em
relacdo a um ou mais direitos de acesso da Plataforma
Derivativos e outros segmentos da BBCE; e

g) Outras penalidades previstas nos Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos.

Sem alteracdes.

Paragrafo Primeiro - A multa prevista no inciso “b” do
caput deste Artigo ndo excedera o maior dos seguintes
valores:

Paragrafo Primeiro - A multa prevista no inciso “b” do
caput deste Artigo ndo excederd o maior dos seguintes
valores:

Sem alteracdes.

a) R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

b) 50% do valor da operacao irregular; ou

Q) 3 (trés) vezes o montante da vantagem
econdmica obtida ou da perda evitada em decorréncia
do ilicito.

a) R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

b) 50% do valor da operacao irregular; ou

) 3 (trés) vezes o montante da vantagem
econdmica obtida ou da perda evitada em decorréncia
do ilicito.

Sem alteracdes.

Paragrafo Segundo - Nos casos de reincidéncia serdo
aplicadas, alternativamente, multa nos termos do
paragrafo anterior, até o triplo dos valores fixados, ou
penalidade prevista nos incisos “c” e “d” do caput deste
Artigo.

Paragrafo Segundo - Nos casos de reincidéncia serdo
aplicadas, alternativamente, multa nos termos do
paragrafo anterior, até o triplo dos valores fixados, ou
penalidade prevista nos incisos “c” e “d” do caput deste
Artigo.

Sem alteracdes.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

Paragrafo Terceiro - O valor pago a titulo de multa
podera ser revertido, em parte ou em sua totalidade,
para a indenizagao de investidores lesados ou quaisquer
outros prejudicados pela conduta objeto do Processo
Administrativo de Supervisdo de Monitoramento do
Mercado.

Paragrafo Terceiro - O valor pago a titulo de multa
podera ser revertido, em parte ou em sua totalidade,
para a indeniza¢do de investidores lesados ou quaisquer
outros prejudicados pela conduta objeto do PADrocesso

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Paragrafo Quarto -  Cumulativamente ou
independentemente da aplicacdo das penalidades
relacionadas neste Artigo, o Comité de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado podera determinar que seja
retirada a Oferta da Plataforma Derivativos ou seja
cancelada a operagdao considerada irregular e o
respetivo contrato registrado, desde que ainda nao
liquidada.

Pardgrafo Quarto -  Cumulativamente  ou
independentemente da aplicacdo das penalidades
relacionadas  neste  Artigo, o Conselho de

A ~ .

Autorregulacdomité-de Supervisdo-e-Monitoramento-de
Mercado podera determinar que seja retirada a Oferta

da Plataforma Derivativos ou seja cancelada a operacdo
considerada irregular e o respetivo contrato registrado,
desde que ainda ndo liquidada.

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Vil APROVEITAMENTO DE PENALIDADES OU DE
TERMOS DE COMPROMISSOS

VIl APROVEITAMENTO DE PENALIDADES OU DE
TERMOS DE COMPROMISSOS

Sem alteracdes.

Artigo 46 - As pessoas sujeitas a este Regulamento
Processual poderdo solicitar, no ambito dos Processos
Administrativos de Supervisdo de Monitoramento do
Mercado, que seja considerado o Termo de
Compromisso ja celebrado, ou penalidade ja aplicada
por autoridades reguladoras, ou por outras entidades de
autorregulacdo, quando se tratar de infracdo de mesma
natureza, discutida em processos que tenham por
objetivo apurar os mesmos fatos discutidos.

Artigo 416 - As pessoas sujeitas a este Regulamento
Processual poderdo solicitar, no &ambito dos
PAD A deeini . S =
Meonitoramento-do-Mercade, que seja considerado o
Termo de Compromisso ja celebrado, ou penalidade ja
aplicada por autoridades reguladoras, ou por outras
entidades de autorregulagdo, quando se tratar de
infracdo de mesma natureza, discutida em processos
que tenham por objetivo apurar os mesmos fatos
discutidos.

Alteragdo na numeragdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

Paragrafo Primeiro - Para os fins do disposto no caput
deste Artigo, a pessoa sujeita a este Regulamento
Processual devera solicitar previamente as autoridades
reguladoras, ou entidades de autorregulacdo envolvidas,
gue coloquem a disposicao da Estrutura de Supervisdo e
Monitoramento do Mercado todas as informacdes a
gue tenham tido acesso com relagdo ao caso sob exame.

Paragrafo Primeiro - Para os fins do disposto no caput
deste Artigo, a pessoa sujeita a este Regulamento
Processual devera solicitar previamente as autoridades
reguladoras, ou entidades de autorregulacao envolvidas,
que coloquem a disposicdo da Estrutura de
AutorregulacdoSupervisso——e—Monitoramento—do
Mercado todas as informagdes a que tenham tido acesso
com relagdo ao caso sob exame.

Adequagdo dos nomes conforme
Resolu¢do CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Paragrafo Segundo - Apds o exame das informacdes
mencionadas no Paragrafo Primeiro deste Artigo, o
Comité de Supervisdo e Monitoramento de Mercado,
caso julgue pertinente, podera considerar, para fins de
celebragao do Termo de Compromisso, o teor do termo
de compromisso ou documento equivalente
previamente celebrado, ou a penalidade aplicada por
autoridades reguladoras ou por outras entidades de
autorregulacdo.

Paragrafo Segundo - Apds o exame das informacg&es
mencionadas no Paragrafo Primeiro deste Artigo, o
Conselho de Autorregulacdomité—de—Supervisao—e
Meonitoramento—de—Mercado, caso julgue pertinente,
podera considerar, para fins de celebracdo do Termo de
Compromisso, o teor do termo de compromisso ou
documento equivalente previamente celebrado, ou a
penalidade aplicada por autoridades reguladoras ou por
outras entidades de autorregulacao.

Adequacgdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.

Paragrafo Terceiro - Para fins de dosimetria da pena,
podera ser considerado o teor do termo de
compromisso ou documento equivalente celebrado, ou
a penalidade aplicada por autoridades reguladoras ou
por outras entidades de autorregulacdo, desde que as
infracdes cometidas sejam de mesma natureza,
discutida em processos que tenham por objetivo apurar
0s mesmos fatos.

Paragrafo Terceiro - Para fins de dosimetria da pena,
poderd ser considerado o teor do termo de
compromisso ou documento equivalente celebrado, ou
a penalidade aplicada por autoridades reguladoras ou
por outras entidades de autorregulacao, desde que as
infracBes cometidas sejam de mesma natureza,
discutida em processos que tenham por objetivo apurar
os mesmos fatos.

Sem alteracdes.

IX MULTA COMINATORIA

IX MULTA COMINATORIA

Sem alteracdes.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracao da redagao atual

Artigo 47 - O Superintendente da Area Supervisio e
Monitoramento de Mercado poderad aplicar multas
cominatérias aos que ndo atenderem a obrigacdes
impostas pela Estrutura de Supervisdo e Monitoramento
de Mercado, nas seguintes hipdteses e valores:

Artigo 427 - O Responsavel pelo Departamento
Superintendente-de Autorregulacdo da-Area-Supervisdo
e-Monitoramento—de-Mercado podera aplicar multas
cominatérias aos que ndo atenderem a obrigacdes
impostas pela Estrutura de AutorregulacaoSupervisao-e
Moenitoramento-de-Mercado, nas seguintes hipdteses e
valores:

Alteragdo na numeracdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE

a) Descumprimento de prazo fixado para prestacao
de informac¢des: multa cominatéria de R$ 500,00
(quinhentos reais) por dia de atraso até a prestacdo das
informacdes;

b) Descumprimento de determinacdo para
apresentacdo de documentos: multa cominatéria de R$
500,00 (quinhentos reais) por dia de atraso até a
apresentacdo dos documentos;

C) Descumprimento de determinacdo para
proceder a publica¢es: multa cominatéria de R$ 500,00
por dia de atraso até a efetivacdo das publica¢des; e

d) Descumprimento de determinacao para cessar a
pratica de atos por ela proibidos: multa cominatéria de
R$ 1.000,00 (mil reais) por dia de insisténcia em tal
pratica, até a sua completa cessacdo.

a) Descumprimento de prazo fixado para prestacdo
de informag¢des: multa cominatéria de R$ 500,00
(quinhentos reais) por dia de atraso até a prestacao das
informacdes;

b) Descumprimento de determinacdo para
apresentacdo de documentos: multa cominatéria de R$
500,00 (quinhentos reais) por dia de atraso até a
apresentacdo dos documentos;

) Descumprimento de determinagdo para
proceder a publica¢ées: multa cominatéria de R$ 500,00
por dia de atraso até a efetivagdo das publicacdes; e

d) Descumprimento de determinagdo para cessar a
pratica de atos por ela proibidos: multa cominatéria de
R$ 1.000,00 (mil reais) por dia de insisténcia em tal
pratica, até a sua completa cessacdo.

Sem alteracdes.

Paragrafo Unico - Devera constar das comunicacdes do
Responsavel da Area Supervisdo e Monitoramento de
Mercado o alerta de que o ndo cumprimento da
obrigacdo no prazo estipulado ensejara a aplicacdo da
multa cominatodria.

Paragrafo Unico - Devera constar das comunica¢ées do
Responsavel pelo DepartamentoSuperintendente de
AutorregulacdoResponsavel—da—Area—Supervisio—e
Meonitoramento—de—Mercado o alerta de que o ndo
cumprimento da obrigacao no prazo estipulado ensejara
a aplicacdo da multa cominatoria.

Adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cdo CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacao da BBCE.

Artigo 48 - A multa devera ser recolhida em até 30 dias
do recebimento de determinacdo do Responsavel da
Area Supervisdo e Monitoramento de Mercado.

Artigo 4348 - A multa devera ser recolhida em até 30 dias
do recebimento de determina¢do do Responsavel da
Area Supervisdo e Monitoramento de Mercado.

Alteracdo na numeragao.
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de alteracao da redagao atual

Artigo 49 - Findo o prazo de 30 (trinta) dias sem
cumprimento, o Responsavel da Area Supervisdo e
Monitoramento de Mercado podera adotar as seguintes
medidas, isolada ou cumulativamente:

Artigo 4449 - Findo o prazo de 30 (trinta) dias sem
cumprimento, o Responsavel da Area Supervisdo e
Monitoramento de Mercado podera adotar as seguintes
medidas, isolada ou cumulativamente:

Altera¢do na numeracgao.

a) Cobrar o valor da multa cominatéria;
b) Instaurar processo administrativo especifico.

a) Cobrar o valor da multa cominatoéria;_e/ou
b) Instaurar processo administrativo especifico.

Correcdo ortografica.

X DISPOSICOES GERAIS

X DISPOSICOES GERAIS

Sem alteracdes.

Artigo 50 - Os prazos mencionados neste Regulamento
Processual serdo continuos, excluindo-se na sua
contagem o dia de inicio e incluindo-se o dia de
vencimento.

Artigo 4550 - Os prazos mencionados neste
Regulamento Processual serao continuos, excluindo-se
na sua contagem o dia de inicio e incluindo-se o dia de
vencimento.

Altera¢do na numeragao.

Artigo 51 - Os prazos s6 se iniciam ou vencem em dias
de expediente normal da BBCE.

Artigo 4651 - Os prazos sé se iniciam ou vencem em dias
de expediente normal da BBCE.

Altera¢do na numeragao.

Artigo 52 - Cabera ao Comité de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado decidir sobre situa¢des nao
tratadas por este Regulamento Processual.

Artigo 4752 - Cabera ao Conselho de Autorregulacaomité
deSupervisdo—e-Monitoramento—de Mercado decidir
sobre situacBes ndo tratadas por este Regulamento
Processual.

Alteragdo na numeracdo e
adequacdo dos nomes conforme
Resolu¢cao CVM 135 e Regimento
Interno da Estrutura de
Autorregulacdo da BBCE.
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